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Det passerte 75 millioner
kjoretoy gjennom Oslo-Ringen
i 1991.




RESULTAT

o

LYSE & REVISORS BERETNIN

. e e At




A/S FJELLINJEN

I Finansieringsselskapet A/SFjellinjen ble stiftet i 1986. Selskapet eies av Oslo Kommune
og Akershus Fylkeskommune. Selskapets formal er a delfinansiere hovedveiutbyggingen
i Oslo og Akershus giennom bompengeinnkreving og opplaning. Selskapet er ansvarlig for
driften av Oslo-Ringen.

[ Virksomheten bygger pa en avtale med Samferdselsdepartementet med hjemmel i
Stortingsvedtak. (Stortingsprop. nr. 54/1986-87 og nr. 96/1988),

A/S FJELLINJENS ORGANISASJON

STYRE: ADMINISTRASJON:
HARALD ARNKVAERN, styreformann Adm. direkter THORLEIF HAUG
PER M. HANSSEN Teknisk sjef SVEND L. LARSEN
METTE R.HEYERDAHL Markedssjef JOHN EIRIK @VERAS
TOM E. GRANQUIST Adm. sjef GUNNAR GRONDAHL
MORTEN FJELDSTAD EDB sjef LARS LIND
N@KKELTALL
(belap i mill. kr.) Regnskap Regnskap Prognose Budsjett Budsjett Budsjett
1990 1991 1992 1993 1994 1995
Bompengeinntekter 488 592 570 590 616 643
- driftskostnader -76 - 65 -74 -T77 -79 -82
—renter pa lan til
Oslo-tunnelen - 204 -198 -210 - 244 - 244 - 244
= nettoresultat 208 329 286 269 293 317
— til veiprosjekter -197 -318 - 286 - 269 - 293 -317
=nettoresultat
til senere
veiprogjekter 11 11 - - - -
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Regnskap 1990 Regnskap 1991 Prognose 1992  Budsjett 1993  Budsjett 1994  Budsjett 1995

[0 TIL VEIPROSJEKTER  [_] TIL RENTER OSLOTUNNELEN TIL DRIFTSKOSTNADER

VEIPROSJEKTER

1 [ planen for hovedveiutbyggingen for Oslo og Akershus inngar i alt 50 prosjekter. 14 av
disse var fullfert ved arsskiftet 1991/92. 1 1991 ble Vaterlandtunnelen, den @stre delen av
Henrik Ibsen ringen, apnet for trafikk. Ny Riksvei 4 i Nittedal i 2,8 km lengde ble fullfert og
E-18 mellom Oslo og Asker ble utvidet med et ekstra kjerefelt i vestlig retning. Av viktige
kollektivtiltak som ble giennomfert i 1991, kan nevnes ny trikketrassé i Schweigaards gate
og Storgaten, og egne bussfelt i Gamle Stremsvei, E-6 Djupdalsveien og E-18 Kjerbo-
Blommenholm.

! Viktige veiprosjekter som ny E-6i 4 felt i 3,8 km lengde mellom Vinterbro og Vassum og
nytt Vestbanekryss ble igangsatt i 1991, og skal settes under trafikk innen arsskiftet 1993/94.
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: Ny trikketrassé Ny E-6 mellom Vinterbro og Vassum.
i Schweigaardsgate. .

Ny trikketrassé
i Storgaten.

I planen for
hovedvei-
utbyggingen
for Oslo og
Akershus
inngdrialt
50 prosjekter.
14 av disse
var fullfert
ved avsskiftet
1991/92.

Utvidelse av E-18
mellom Skeyen og Asker.

Ny riksvei 4 i Nittedal.
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32,8%

TRAFIKKTALL

1 Det har i 1991 vaert en generell trafikknedgang for @stlandet pa 2%. Tilsvarende
trafikknedgang er registrert giennom bomringen i Oslo. Variasjonene mellom de enkelte
bomstasjonene er imidlertid store.

I Bomstasjonene pa viktige innfartsarer som E-18 Drammensveien og E-6 Djupdalsveien
har hatt en trafikkekning pa ca. 3%, mens lokale stasjoner pa de mindre veiene har hatt en
nedgang pa inntil 129%.

= Sett under ett, har bomstasjonene i vest ikke hatt trafikknedgang, mens stasjonene
i nord og ser har hatt en nedgang pa vel 3% i hvert av omradene.

. Det passerte 75 millioner kjeretey giennom Oslo-Ringen i 1991. Trafikken fordelte seg
med 52% i abonnementsfelteneg, 28% i myntfeltene og 20% i manuelle felt.

' Flest passeringer hadde bomstasjonene ved E-18 Maritim og E-6 Djupdalsveien.

UKED@GNTRAFIKK OVER BOMPENGERINGEN 1991
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122.000
ABONNEMENTER I MYNT MANUELL  [BEEN] ABONNEMENT (I TOTAL 1991
) Arsabonnement Gjennomsnitts degntrafikk 1991: 204.387 passeringer hvorav 97.292 (47,6%) manuell /mynt
Klippekort 45,99

ABONNEMENT
= A/S Fjellinien hadde ved arsskiftet 1991/92 98.000 abonnenter. Det elektroniske klippe-
kortet ble introdusert i slutten av november 1991, og dette medferte sterk eking i tegning
av nye abonnementer. Pr. 1. april 1992 hadde A /S Fjellinjen 122.000 abonnementer, fordelt pa
40.000 klippekort og 82.000 periodekort.

FORDELING BETALINGSMATE

19%
Manuell

58% 52%
Abonnement Abonnement
periode periode

52%
Abonnement
periode

FORDELING 1990 FORDELING 1991 FORDELING MARS 1992

DRIFT AV BOMSTASJONENE
1 Securitas A/S var ogsa i 1991 engasjert som driftsselskap for bomstasjonene. Ved ars-
skiftet 1991/92 ble den 19. bomstasjonen apnet pa Redtvedt. Kontrollstasjonene er beman-
net 24 timer i degnet hele aret. Bemanningen av kontrollstasjonene utgjer ca. 120 arsverk.
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Flest passeringer hadde bomstasjonene ved E-18 Maritim
og E-6 Djupdalsveien.

KONTROLLEN
Kontrollen i abonnementsfeltene er basert pa et elek-

tronisk kontrollsystem. Dette ble igangsatt 1. desember

1990. De 10 ferste manedene Oslo-Ringen var i drift var

kontrollen basert pa stikkprever med videokontroll.

Den elektroniske brikken reflekterer et signal som
; ; m/send ok
sendes ut fra antennen pa kontrollstasjonen. Data- skl
maskinen kan umiddelbart kontrollere om bilen har et

gyldig, betalt abonnement.
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1

E STYRETS BERETNING FOR ARET 1991 e
R . SELSKAPETS FORMAL A AL
‘Selskapets hovedoppgave er a delﬁnansuere hovadvelutbyggmgen og kollc—gktiv—

tiltak i Oslo og Akershus mnen den sakalte Osiopakkem Fmansmringan skjer ved :
; Innkrevmg av bornpengeavglft gjennom bomrlngen fOslo. y

E] Nar: pros;ektene i Oslopakken er ferdig ﬁhan51ert og gield og egenkaprtal iselskapet er
; tllbakebetalt:er det forutsetningen at bomstas_;oner;e fjernes og selskapet avvikles.

GE N ER E R
2§ 1991 har vaert et rakonom;sk tllfredsstlllende ar for 5elskapet. Drlﬁ:en av. bomsta@onene :
; har luke1edes f'ungert meget bra.Pa den negat:ve side ma styret dessverre konstatere at -
; _utwkhngen av de administrative systemer tllknyttet det elektroniske betalingssystemet
: '_heiler ikke i 1991 har forlzpt planmess:g I tillegg har ikke vndeosystemet hatt noen tilfreds-

‘ stlllende kvalitet.

UTVIKLING oG DRIFT .

=] Det eri 1991 reglstrert en trafikknedgang pa ca 2 % sett i forhold il foregaende ar bet
har til de]s vaerten betydellg tra'ﬁkknedgang padesma staspnene mens: derlmot de store
staspnene kan vise til en vekst i trafikken. E-Zn av arsakene til- denne vridningen i trafikk-
- .mznsteret er sannsynhgws de gjennomfarte velprosjekter sorn enten helt eller delws er
'F‘man5|ert med bcmpengam1dler Totalt sett kan det saledes konsta‘teres at selskapets'

'wrksomhet har en positiv. lnnwrknlng pa det ytre mt[ﬁa ved at traﬁkken i sterre grad er
% kanalisert til hcvedvenSvstemet ' :

& Traflkken gjennorn kontr‘ollstaspnene har stort sett forlopt uten prob]emer og bilistene
synes i stor grad a ha akseptert bompengerrn‘gen Smkpmsenten har etter |nnfrar|ng av
-eiektromske brakker sunket il 0,2 %. “Sniking” gennom bomringen som tzdlrgere var et
-'-stort problem, er né av liten betydning. Dette har medfrart at man i 'Forstéelse med
? Vegdlrektoratet har kunnet mnﬁare en preveordning der ingen blir fakturert for mer enn
én ulovhg passenng pr. uke. “Smklrig ved kjering utenom bomstasjonene er Im!d|el‘tld et til-
tagende problem som sekes lost i samarbetd med vezmynd|ghetene ?

" Fra 010291 ble antall abonnementer redusert med ca. 10000 i hovedsak som ﬂalge av
takstendﬁriger og med tilsvarende overgang til feltene for manuell ekspederrng og myn-

tautomater Dette har medf@rt at det hyppigere opps’car kortvang kedannelse f‘oran Yy

kassahusene. Uttrykt i tall kan det konstateres at abonnementsandelen av den totale
trafikken sank fra 58 % til 53 %. Selskapet har derfor vaert meget opptatt av & fa innfort
“elektroniske klippekort som igjen kunne oke antall abonnementer og dermed andelen av
de ’eraﬁkanter som passerer i abonnementsfeltene uten a stoppe

] Klsppekortsystemet som man hadde hapet kunne t351 bruk i de farste maneder av aret
ble imidlertid forst innfort 20. nov_ember 1991, Det har tatt lang tid a fa bedret -reg}stre-
.. fingssikkefheten'ved bruk av eléktronisk‘e'brikker Arsaken til forsinkelsen med innforing
“av elektroniske klippekort er imidlertid at det permanente elektroniske betalings-
-systemet og de tilherende admnnlstrat:ve systemer ferst kunne tas i bruk i oktober 1991,
~ Dette representerer mer enn ett ars forstnke{se sett i forhold til opprinnelig kontrakt med
Ieverandaren De m|dlert|dlge systemer som hadde vaert i bruk il da fungerte etter hvert
' tllfredssti!lende Imzd[ertld manglet flere wktlge funks}oner som derfor sa langt som mullg' '
métteutfmres manuelt. '
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1 Selv om det permanente systemet til slutt kunne tas i bruk, er det meget som gjenstar.
Selskapet valgte, | forstaelse med Vegdirektoratet som star som Kjeper av utstyret og
systemene, a prioritere de deler av systemet som var nedvendige for a innfere elektro-
niske klippekort, men fortsatt gienstar det flere feil og mangler ved systemet. | tillegg er
det ogsa en del utviklingsarbeid som ma gjeres. Styret forventer at leveransen kan full-
fores i lepet av 1. halvar 1992 og overleveres A/S Fiellinjen for permanent drift.

= Styret vilogsa nevne at Datatilsynet har palagt selskapet strenge restriksjoner nar det
gjelder registrering av passeringsdata. Dette medferer bla. at en del enskelig statistikk
ikke lar seg fremskaffe.

1 Administrasjonen har ogsa i 1991 hatt en meget presset arbeidssituasjon, bla. fordi man
enna ikke har kommet over i en normal driftssituasjon. | tillegg har uttestingen av det
permanente elektroniske betalingsystemet og skiftet fra midlertidig til permanent
system veaert meget arbeidskrevende. | tillegg til de 24 fast ansatte har det derfor vaert
nedvendig med et relativt stort antall innleide personer ogsa i 1991. Plassmangel har av
disse arsaker vaert en belastning for arbeidsmiljiget, som for evrig ma betegnes som godt.
Ogsa ute pa kontrollstasjonene kan det konstateres at arbeidsmiljieet er tilfredsstillende.

1 Styret vil fa takke alle ansatte og alle @vrige personer som er innleid i drift og admini-
strasjon for en stor innsats i aret som har gatt.

|1 Som etter forutsetningene ble det vedtatt a oke takstene ved passering gjennom kon-
trollringen fra 01.01.1992. Takstjusteringen som giennomsnittlig representerer en ekning lik -
siste ars inflasjon, gielder denne gang o'gsa prisen for manuell betaling som er hevet fra
kr 10,- til kr 11,-. Denne skningen krever noe mer tid for manuell ekspedering og dermed ekt
fare for kedannelse. Takstokningen forsterket derfor selskapets enske om a fa innfert
elektroniske klippekort fer arsskiftet.

Det er fortsatt stor interesse for bompengeringen. Det er hyppig besek fra utlandet
hvor de fleste land i Europa har vaert representert og ogsa nasjoner fra de evrige konti-
nenter.

w Styret vil ogsa nevne at selskapet har hatt en meget gunstig finansiell utvikling i lepet
av aret. Gjennbmsnittsrenten pa laneportefolien har sunket fra 12,80 % til 11,82 %. Dette
skyldes flere forhoid. Lan som har vaert tatt opp for flere ar siden til hey rente er aviest
av nye lan til dagens lavere rente. Selskapet har operert med en relativt stor andel av lan
med korte rentebindingsperioder. | et marked med fallende rente har man dermed kunnet
dra full nytte av markedsutviklingen. | tillegg synes det som om markedet har tillit til
selskapet og den sikkerhet det kan stille. Selskapet har dermed kunnet oppta lan med
gunstige marginer. Sist, men ikke minst, har man fatt utarbeidet et prospekt for selskapet
slik at man har kunnet ga ut i sertifikat- og obligasionsmarkedet i eget navn og derved
spare marginer.

I Styret konstaterer med tilfredshet at A/S Fjellinjen har en solid finansiell stilling og
en god likviditet. Styret er opptatt av a bevare denne sterke stillingen og understreker
viktigheten av dette i et meget turbulent og sensitivt finansmarked.
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- STYRE- OG AKSJONERFORHOLD i
i ARSJene er fordelt pé 66 A- aksjer a kr 104 000 og 44 B- aks;er é Kr 10.000 og eies av
henhoidsws Oslc kommune og Akershus fylkeskammune. :

_I | ordinzer generalforsamlmg den 15. april 1991 ble rewsjonssetskapet Coiieglum Coopers &
Lybr‘and valgt til ny revisor i selskapet etter Oslo Kommunerewajon, KPMG Peat Marwnck
er engas;ert som m“temrevrsor i selskapet. { o

L} Samthge stwemedlemmirar og varamedlemrner var iar pa valg EtJter anske fra aksuo- '
: naerene ble: valget utsatt il ekstraordmaer genera]forsamlmg som ble avholdt 211091,

'S‘FYR’ET\'B'ESTAR NA AV:

: FORMANN _ gl
 Hr.advokat HARALD ARNKVA—:RN
VISEFORMANN: - : PERSONLIG VARAMEDLEM:
 Samferdselsief TOME. GRANQU[ST  Kontorsief EINAR HOEL
 STYREMEDLEMMER: PERSONLIG VARAMEDLEM:
Ass.-fy!ke."érédmann.MOBTE'N-FJE_LDSTAD Utredntngskonsuleht KETIL KR[STIANSEN
G 5 VARAMEDLEMMER:
Advokat METTE R HEYERDAHL - Direktor GUNNAR EIGELAND |

Havnedirekter PER 'MAURITZ H-ANSSEN -Bihéktmr‘- CHRISTIAN JOYS

I Névaerende styr'l vil fa 'cakke folgende fratradte styremedlemmer og varamedlemmer
i_som fungerte frem il 21 1091 e y

STYREMEDLEMM_ER; T A VARAMEDLEMMER:

Teknisk direktor U.F. BEICHMANN Avdelingsdirekter TOR BACKER

Avdelingsdirektor TERJERUUD Uhderdi_re_kteir-ELDRID'RDBBEéSTAD

REGNSKAP 1991
- Inntektene 1991 har vaert pa 592 millioner kroner. Etter fradrag av dnftskostnader og
netto rentekosthader med henholdsws 64,5 og 198 mlllloner kroner ble det i lgjen et resultat
pa 3295 m:l]ioner kroner.

. ‘W 2785 m|[iloner kroner av belwpet er i samsvar med St. prp. nr. 1 (1990- 91), tlldeit veipro-
sjekter i 1991, mens 40 millioner kroner er i samsvar med St. prp nr. ‘1(199‘1 92) tildelt for 1992,
Arsoverskuddet ble pa i millioner kroner. '

. TctaLt var det ved arsskiftet bokfart 2032 millioner kroner som aktivert lnnkrevmgs-
rett som | t‘llegg til kostnadene for Oslo-tunnelen bamstas;onene og innkrevingsutstyr
omfatter okt opp[éning i forbindelse med "Os!o-pakken ) :

mEt fremsatt erstatnmgskrav fra en av entreprenerene for Oslo-tunne'ien er ferdig
: behandlet i februar 1992. Det ble oppnadd enighet me]lom entreprenoren. og Vegdnrektora-
- tetomen utbetahng pa 136 m:llloner kroner som fullt og helt oppgjer. For @vrig pélzper det
: fortsatt noen m:ndre kostnader i forbindelse med de avsluttende arbelder for tunnelen.

k] Naverdten ‘av selskapet pr. 01 01 1991 var beregnet tll netto 3913 mill. kr Det er i 1991
utbetalt honorarer til styret med ialt kr 94500 og til revisjonen med kr 85 .000. L.mnn tll adm.
_dlrektcr er utbetalt med kr 406.823. D

I Styret foreslar at érsouerskudde{c kr 10985000 blir avsatt til reservefondet V|dere
.foreslés at tldllgere avaetnmg tll dtspoms}onsfondet kr 10 320000 overfores t‘[ reserve-
fondet. Se note nr. 13, S -
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UTSIKTER FOR 1992

. Selskapets vil ogsa i 1992 bli involvert | utvikling og forbedring av de elektroniske
systemene og stabilisering av disse.

I Sa snart de nye systemer har oppnadd en tilstrekkelig stabilitet vil stadig mer opp-
merksombhet bli rettet mot en effektivisering av de administrative rutiner.

Etter hvert som garantitiden utleper for de enkelte utstyrsleveranser vil service-
avtalene bli reforhandlet pa basis av de erfaringer som er hestet til na. Det vil bli lagt
avgjerende vekt pa a balansere servicekastnadene mot risikcen for tapte inntekter pga.
driftstans. .

= #‘inansg.iden er et annet hovedormrade der selskapet selv har en viss pavirkningsmulig-
het. Som tidligere ar vil betydelig oppmerksomhet bli rettet mot en gunstigst mulig oppla-
ning og best mulig forvaltning av disponible midler.

= Det er i oyeblikket uklart hvordan finansmarkedet vil utvikle seg i det kommende ar.
Pa tross av problemene innen det norske finansmilie er det hap om en fortsatt rente-
nedgang. Om dette blir innfridd eller ikke er imidlertid helt avhengig av den internasjonale
okonomiske utvikling, spesielt i Tyskland og USA.

© Innenfor de fastlagte takster er inntektsutviklingen for selskapet helt avhengig av
trafikkutviklingen. Ved arsskiftet er det lite som tyder pa at trafikken giennom kontroll-
stasjonene skal bli vesentlig forskjellig fra trafikken i 1991.

Oslo, 18. februar 1992
STYRET 1 A/S FJELLINJEN

HARALD ARNKV AERN METTE R HEYERDA PER MAURITZ HANSSE

Styreformann

Méﬁ J LDSfAX 4 TE:SM%;\N UIST
B

THORLEIF HAUG\
Adm. direkter
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RESULTAT 01.01 - 31.12 (belap i hele 1000 kroner)

Note nr. 1991 1990
DRIFTSINNTEKTER OG DRIFTSKOSTNADER:
Driftsinntekter
Abonnementsinntek ter ; 220,963 177,659
Manuell betaling 361,445 297,624
Tilleggsavgifter : 9,632 12976
Sum driftsinntek ter 592,040 488,259
Driftskostnader
Lennskostnader 9,796 9,568
Salgs- og adm.kostnader 1 49,557 62,060
Andre driftskostnader 3,460 2927
Avskrivninger 1 308 243
Tap pa fordringer 4 1,541 814
Sum driftskostnader 64,632 75,612
Resultat fer finansposter 527,408 412647
FINANSINNTEKTER OG FINANSKOSTNADER:
Renteinntekter 8,972 6,963
Rentekostnader 206,895 211,140
Resultat av finansposter (197,923 (204177)
Resultat for tildeling til veiprosjek ter 329,485 208,470
Tildelt veiprosgjekter 2 318,500 197,000
Arsoverskudd 10,985 11,470
Disponering av arsoverskudd
Avsatt til reservefond 13 21,305 1,150
Avsatt til/anvendt fra
Disposisjonsfond (10,320) 10,320
Sum disponering 10,985 11,470
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BALANSE PR 31.12 (belop i hele 1000 kroner)

Note nr. 1991 1990
EIENDELER
Omigpsmidler
Bank- og postgiroinnskudd 3 49,913 79520
Kortsiktige plasseringer 30,655 -
Forskudd til leveranderer - 24,128
Andre fordringer 4 3,904 4536
Sum omilepsmidler 84,472 108,184
Anleggsmidler
Aktivert innkrevingsrett 5 2,031,763 1825,014
Kontormaskiner og inventar 1,6 1,605 1,556
Andre langsik tige fordringer 7 8,204 10,204
Sum anleggsmidler 2,041,572 1,836,774
Sum eiendeler 2,126,044 1944,958
GJELD OG EGENKAPITAL
Kortsik tig gjeld
Skyldig skattetrekk, arb.g.avg, feriepenger 1,405 1,386
Leverandorer 4,846 4,720 -
Palepte renter 69,666 51557
Forskudd fra abonnenter 8 56,975 29,264
Tildelte, ikke utbet. veimidler 2 163,478 30,967
Sum kortsiktig gjeld 296,370 117,894
Langsik tig gjeld
Pantelan 10 1,788,169 1,799,200
Mottatt depositum 1 17,950 - 15,294
Sum langsiktig lan 1,806,119 1,814,494
Egenkapital
Aksjekapital 12 1,100 1,100
Reservefond 13 22,455 1,150
Disposisjonsfond = 10,320
Sum egenkapital 23,655 12,570
Sum gjeld og egenkapital 2,126,044 1944,958
Pantstillelser 10 1,788,169 1,799,200

/
l ! : ) : lo, 17. februar 1992
HARALD ARNKV £ERN METTER. HEY PER MAURITZ HANSS

Styreformann

TEN FJELSTAD TOM E%\-\ THORLEI

Adm, direkt.er
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' NOTER TIL REGNSKAP 1991

i

GENERELT

TILDELING VEIPROSJEKTER.
@ Resultatet etter drifts- og finanspoéter. fra-
trukket nedbetaling pa lan, skal ifeige selska-
pets vedtekter og avtale med Samferdels-
departementet tilfalle hovedveiprosjek ter.

" De arlige bidrag fastsettes av Stortinget og
kostnadsferes i selskapets regnskap. Arlige
bidrag begrenses av arets resultat og tidligere
opparbeidede fonds. Grupperingen i resultat-
regnskapet genspeiler A/S Fjelliniens spesielle
situasjon. Tallene fra forrige ar er gruppert om
pa samme mate for a vaere sammenlignbare.
| medhold av skatteloven § 26 k er selskapet
innremmet fritak for beskatning av formue og
inntekt.

RESULTATDISPONERING.
" Arsoverskudd utover bidrag til veiprosiek ter
avsettes i sin helhet til reservefond. Seiskapets
aksjonaerer har ikke rett til utbytte, og ved opp-
losning av selskapet har aksjonaerene krav pa a
fa tilbakebetalt innbetalt aksjekapital justert
med 80 % av endring i konsumprisindeksen reg-
net fra aksjekapitalens innbetaling. @vrige fond-

smidler skal disponeres som riksveimidler.

REGNSKAPSPRINSIPPER
! Aktivert innkrevingsrett vil bli avskrevet i
takt med nedbetaling av gjeld, mot slutten av
innkrevingsperioden.

KOMMENTAR TIL
FINANSIERINGSANALYSEN

! Selskapets langivere har akseptert at det tas
opp lan med sideordnet fersteprioritets sikker-
het innenfor en laneramme pa 2,1 milliarder kro-
ner. Lanerammen anses tilstrekkelig stor til a
kunne dekke selskapets behov for langsiktig
finansiering i hele innkrevingsperioden. Ned-
gangen i arbeidskapitalen har sin bakgrunn i god
kortsiktig likviditet og gunstig kortsiktig finan-
siering. Det har saledes ikke vaert nedvendig a
trekke opp lanerammen fullt ut.

Fjell

Note nr. 1
DRIFTSMIDLER

Maskiner

og inventar

Anskaffelseskost pr. 01.01.91 1.846
Tilgang 357
Anskaffelseskost pr, 31.12.91 2.203
Akk. ordinagre avskrivn. pr. 01.01.91 290
Arets avskrivning 308
Akk. ordinaer avskr. pr. 311291 598
Bokfert verdi pr.3112.91 1.605

© Det er benyttet lineaere avskrivninger med en
avskrivningssats pa 20 % pa maskiner og 10 %
pa inventar, som er i samsvar med tidligere ar.

Note nr. 2
OVERFO®RT TIL VEIPROSJEKTER

1 278,5 millioner kroner er i samsvar med St.prp.
nr. 1 (1990-91) tildelt hovedveiprosjiekter og kol-
lektivtiltak i Oslo-pakken for 1991, mens 40 millio-
ner Kroner er i samsvar med St.prp. nr. 1 (1991-92)
tildelt hovedveiprosiekter og kollektivtiltak i
Oslo-pakken for 1992,

| Utover tildelingene pa tilsammen 3185 millio-
ner kroner fra driften er det tatt opp lan pa 75
millioner kroner som er tildelt Oslo-pakker i 1991,
Beleopet er aktivert pa kontoen for innkrevings-
rett i balansen.

Note nr. 3
BANK OG POSTGIROINNSKUDD
- Bundet pa skattetrekkskonto, kr 394.234, -,
er inkludert i belepet.

Note nv. 4
ANDRE KORTSIKTIGE FORDRINGER
Debitorer og andre fordringer er oppfert til
palydende med fradrag for paregnelig tap med
kr. 1.879.000

Arets konstaterte tap pa fordringer kr. 422.000

+ Endring i avsetning for tap kr. 1.089.000
Tap pa fordringer i resultat-
regnskapet kr.1.511.000

Note nr. 5
AKTIVERT INNKREVINGSRETT
Aktivert innkrevingsrett omfatter utbeta-
linger til bygging av Oslo-tunnelen inklusive borm-

linjen




stasjoner og innkrevingsutstyr og ekt opplaning
pa 148 millioner kroner som er benyttet for tilde-
ling av hovedveimidler og kollektiv-tiltak i 1990
og 1991. Dette er i henhold til Stortingets vedtak
og avtale med Samferdselsdepartementet av
29.09.1989 som gir seiskapet rett til innkreving
av bompenger.
| Ifelge denne skal resultat, etter at A/S Fjell-
~linjens lepende kostnader er dekket og fratruk-
ket nedbetaling pa gjeld, stilles til disposisjon til
veiprosjek ter i henhold til Stortingets vedtak.

Selskapets avskrivningsplan pa aktivert inn-
krevningsrett tar utgangspunktiinntektsstrem-
men etter bidrag til veiprosjekter. Bidraget til vei-
prosjekter avhenger av nedbetaling av gjeld som
skal skje mot slutten av innkrevingsperioden.
Avskrivningene av innkrevingsretten og utgifts-
fering av arbeider knyttet opp til fierning og opp-
rydding etter bormnstasjonene vil saledes skje mot
slutten av innkrevingsperioden.

Avskrivningen forutsettes a skje i takt med
nedbetaling av gjeld og pa en slik mate at bok-
fert verdi ikke overstiger naverdi av innkre-
vingsretten. Naverdien av innkrevingsretten pr.
3112.91 er vurdert til 3.913 millioner kroner.

Note nr. 6
INVESTERINGER
Investert i og salg av varige driftsmidler

Maskiner og inventar: (belop i hele 1.000)
1987 1988 1989 1990 1991

Investert - - 1162 684 357

Salg i = — o =

Note nr. 7
ANDRE LANGSIKTIGE FORDRINGER
© Andre langsiktige fordringer gjelder medlem-
skap i kredittinstitusjoner.

Note nr. 8
FORSKUDD FRA ABONNENTER
Innbetalt abonnementsinntekt er redusert
med kr 56.975.128,- som tilsvarer gjenstaende
gvldige perioder og klipp av abonnementene ved
utgangen av aret.
Note nr. 9
TILDELTE, IKKE UTBETALTE VEIMIDLER
Kr 123.478.224,80 av belepet er tildelte, ikke
utbetalte veimidler til hovedveiprosjekter og
kollek tivtiltak for 1991, og kr 40 000 000 er tildelt
for 1992,

Fjell

Note nr. 10
PANTELAN/ PANTSTILLELSER

o Lanegjelden er forutsatt ikke a overstige 2,1
mrd. kroner og skal nedbetales forst mot slut-
ten av innkrevningsperioden.

W Det vil derfor bli tatt opp nye lan som skal
benyttes til a betale avdrag pa tidligere lan.
Lanegjelden er saledes klassifisert som langsik-
tig.

Det foreligger folgende pantstilleise:
(belep i 1.000 kroner)
1991 1990

Av selskapets bokferte
1788169 1.799,200
Den bokferte verdi av eiendeler stillet som sik-

gjeld er sikret ved pant ol.

kerhet for denne gjeld er:
Aktivert innkrevingsrett 2.032000 1825.000

Note nv. 11
MOTTATT DEPOSITUM

I Belepet, kr 17.950.102,-, er mottatt i depositum
for utleverte elek troniske brikker. Ved innleve-
ring av brikker ved oppher av abonnement skal'
depositumet tilbakebetales. Antallet brikker
utlevert har okt i forbindelse med innferingen
av elektronisk klippekort i 4. kvartal Antall utle-
verte brikker forventes fortsatt a eke noe for
sa a vaere stabilt giennom innkrevingsperioden.

Note nr. 12
AKSJEKAPITAL
" Aksjene er fordelt pa 66 A-akgjer a kr. 10,000 og
44 B-aksjer a kr.10.000. Aksjene gir samme stem-
merett. Der er i felge avtalen med Samfred-
selsdepartementet ikke gitt adgang til a utbetale
utbytte for nce ar i innkrevningsperioden.

Note nr. 13
RESERVEFOND

1 Ved avvikling av selskapet skal fondsmidlene
ferst benyttes til dekning av en avtalt verdi-
stigning paaksjekapitalen som svarer til 80 % av
endringen i konsumprisindeksen regnet fra
aksjekapitalens innbetaling. @vrige fondsmidler
skal disponers som riksveimidler. Som foelge av
dette og at selskapet, i henhold til vedtektene
ikke kan utdele utbytte, avsettes arsoverskud-
det til reservefond i sin helhet.

linjen



FINANSIERINGSANALYSE (belopi hele 1000 kroner)

1991 1990
TILFORSEL AV MIDLER:
Resultat for arsoppg}a.rsdisposisjbne.r 10.,985 11,470
Ordineere avskrivninge’r 308 243
Tilfert egenkapital 440
@kt langsiktig gield 211,352
Nedgang i andre }angsik{ige fordringer 2,000
Sumn tilfersel 13,293 223,505
ANVENDELSE AV MIDLER:
@kning av aktivert innkrevingsrett 206,749 235,918
Investert i driftsmidler 357 684
@kning av langsiktig fordringer 4,060
Nedgang av langsiktig gjeld 8,375 ;
Sum anvendelse 215,481 240,662
Endringer i arbeidskapital (202,188) (17.15-7j
SPESIFIKASJON:
Endring betalingsmidier 1,048 75,273
Endring kortsiktige fordringer (24,760) 473)
Endring aktiverte adm.kostn. (8,758)
Endring kortsiktig gje}d. (178476) (83,299)
Endring arbeidskapital (202,188) a7,157)

REVISJONSBERETNING FOR 1991

Vihar revidert éfsoppgjmret for A/S Fjellinjen for 1991. Arsoppgjeret, som bestar av arsbe-
retning, resultatregnskap, balanse, finansieringsanalyse og noter er avgitt av selskapets
styre og administrerende direkter. Var oppgave er a granske selskapets arsoppgier, regn-
skaper og behandlingen av dets anliggender for evrig.

® Vihar utfert revisjonen i henhold til gieldende lover, forskrifter og god revisjonsskikk. Vi
har giennomfert de revisjonshandlinger som vi har ansett nedvendige for a bekrefte at
arsoppgjeret ikke inneholder vesentlige feil eller mangler. | samsvar med god revisjons-
skikk har vi kontrollert utvalgte deler av grunnlagsmaterialet som underbyager reagn-
skapspostene og vurdert de benyttede regnskapsprinsipper, de skjennsmessige vurde-
ringer som er foretatt av ledelsen, samt innhold og presentasjon av arsoppgjeret. | den
grad det felger av god revigjonsskikk har vi giennomgatt selskapets formuesforvaltning
og interne kontroll.

m Styrets forslag til anvendelse av overskuddet tilfredsstiller de krav aksjeloven stiller.
w Etter var mening er arsoppgjeret som viser et arsoverskudd pa kr 10.985.000,-, gjort opp
i samsvar med aksjelovens bestermmelser og god regnskapsskikk.

Foravrig vil vi presisere at selskapets vedtekter og avtalen med Samferdselsdeparte-
mentet har spesielle besternmelser for disponering av resultat og opparbeidet overskudd.
Dette er behandlet i noter til regnskapet.

Oslo, 9. mars 1992
REVISJONSSELSKAPET COLLEGIUM

COOPERS & LYBRAND CO”eglum
- Coopers
S RS &Lybrand
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VERDIREGNSKAP

SAMMENDRAG
= Verdiregnskapet inneholder verdibalanse pr. 1. januar 1992 samt redegjerelser om bak-
grunnen for etableringen av selskapet og avtalen om rettigheten til innkreving av bom-
penger i Oslo frem til ca ar. 2008.

11 Verdibalansen bygger pa selskapets offisielle balanse pr. 31. desember 1991 og en
naverdibereaning av estimerte fremtidige inntekter og Kostnader. Det er samtidig rede-
gjort for alternative utviklingsmuligheter og risikoelementer for bompengeinnkrevingen.

W Etter avtale med A/S Fjellinjen har vi utarbeidet og sammenstilt verdiregnskapet
basert pa de forutsetningene som er beskrevet.

QOslo, 6. mars 1892
KPMG Peat Marwick as

Eivind Lenheim
STATSAUTORISERT REVISOR

INNHOLDSFORTEGNELSE
o A/S Fiellinjen
W Formal verdiregnskap
1 Verdibalanse pr. 1/1-1992
W Forutsetninger for naverdiberegning
W Risikofaktorer for A/S Fjellinjen
m Takster i Bomringen
1! Driftskostnader
I Renter og diskonteringsfaktor
m Sikkerhet for lanefinansiering
w Beregninger og grafiske fremstillinger for ulike alternativer
- Verdibalansen
- Svak nedgang i trafikken
- Svak nedgang ibade trafikk og inflasjon
- Sterkere nedgang i trafikken

A/S FJELLINJEN
m A/S Fiellinjen er stiftet for a delfinansiere hovedveiutbyggingen i Oslo og Akershus, den
sakalte Oslo-pakken, ved bompenge-innkreving og opplaning. :
| avtale med Samferdselsdepartementet er A/S Fjellinjen gitt rett til innkreving av bom-
penger for a kunne dekke sin del av finansieringen, samtidig som selskapet skal finansiere
en forskuttering av utbyggingen ved laneopptak pa inntil NOK 21 mrd.

1 Avtalen skal lepe inntil andelen av bomvei-midler i Oslo-pakken pa-ca. 4.410 millioner 1987~
kroner er ferdig finansiert og lane-finansieringen er nedbetalt. Med de forutsetningene
som er beskrevet nedenfor, vil andelen vaere ferdig finansiert ved utgangen av ar 2008. Pa
grunn av endringene i forutsetningene siden forrige verdiregnskap, er bompengeperioden
na antatt a vare til ar 2008 istedet for ar 2007.

W A/S Fjellinjen har en aksjekapital pa kr. 1.1 mill. som eies av Oslo Kommune med 60% og
Akershus Fylkeskommune med 40%. Etter oppher av bompengeinnkrevingen skal sel-
skapet oppleses og aksjekapitalen tilbakebetales med et tillegg pa 80% av ekningen i kon-
sumprisindeksen. Det skal ikke utbetales utbytte,

Fietl BN 1injen




FoRMAL VERDIREGNSKAP

o I 54, 2 [avfalen mellom A/ S Fjelliman og Samﬁardefsdepartementat har feztgende ardlyd

Etter dekn:ng av renter pa lan, eghe admimstrasgcnsurgffter og utg;fter til mrfkrevmg av bom-"
: nenger samt forfarte avdrag pa lan eg. annen Forfa-‘t g,'e!d stilles zvrrge bempengemfdfer hapende .

til rad‘ ghet for Statens vegvesen i takt med Framdnften av anjgggene. '

. . De hornpehgemidler som atter n]anen skal benyttes il Veiutbyggmg. er deu merlnrltek- %

Z tefn s0m selskapet har til- andre formal enn betjenmg av lénegjeid og kan: derfor sndestllles
med egenkapitaL Den rseddlskanterte verdlen av denne mertnntekten t1jleggevs selskapets

: "egenkaplta} og tllsvarer néyerdzan av fremtldlge betahngsstrammer som kan bortfane,

'samtid:g sem selskapet fremcieles kan oppﬁylle sine drifts- og léneforphktelser Sei‘skapet'

eri henho!d t'] avtalen ikke forpl'ktet til a utbeta]e bompﬂngemldler ttl nye velprogekter' '

b dersom Qkortomlen |kke skulle tillate det.

: Ise’lskapets offraell’e regnskap er opplant belep ahtwert som del av verdlen av |nnkre~
: vnngsrétten &5y :

= l Verdlregnskapét \nser at A/S Fjellinjen, med de forutsetnmger som er {agt t:l grunn har'
“en egenkapita!andel pa 47 % pr. 1. Januar 1992 gjennom néverdteh av de 'Fremt;dnge bom-'

pengemntektene ta! él mate even‘tuelle mntektSreduksjanEr ¢ : : _ %
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FORUTSETNINGER FOR NAVERDIBEREGNING
" Selskapets langtidsbudsjett som bygger pa prognoser fra Vegdirektoratet og Transport-
okonomisk Institutt, er grunnlaget for beregning av naverdien av driftsoverskuddene.

Prognosene for trafikkutvikling har endret seg betydelig giennon de siste arene. | norsk
veg- og vegtrafikkplan 1990-93 (St.prp. 32, 1988/89), hadde man fremdeles tro pa en kraf-
tig trafikkekning pa 2,4% arlig, mens man i Stprp. nr. 1 for 1990/91 (som ble benyttet som
grunnlag for fijorarets verdiregnskap), forventet en svak vekst med senere reduksjon
etter ar 2000. | de siste vegtrafikkplanene venter man na en moderat vekst ogsa etter ar
2000. Dette bygger rik tignok pa en endret prognosemodell, men verdibalansen byager like-
vel pa disse nye tallene.

Trafikken giennom Bomringen gikk ned med 2% i 1991 sammmenlignet med 1990, og i lang-
tidsbudsjettet er det ikke regnet med trafikkvekst i 1992 og 1993.

| verdibalansen er det benyttet felgende antagelser om den fremtidige utvikiingen i tra-
fikk, inflagjon, takstendringer, driftskostnader og rente:

Arlig trafikk vekst 1992-1993 0,0%
Arlig trafikk vekst 1994-1999 0,9%
Arlig trafikk vekst 2000-2008 1,0%
Inflasjon (takster og driftskostnader) 3,5%
Rente lanefinansisering 12,0%
Diskonteringsfaktor 14,4%

Endringer i forutsetningene vil gi utslag i naverdiberegningene. Dette er beskrevet nasr-
mere i neste avsnitt.

Lanerammen er i langtidsbudsjettet og naverdiberegningene satt til kr. 2 030 mill.

| A/S Fjellinjen er fritatt for betaling av inntekts- og formuesskatt. Slike forhold er derfor
ikke nedvendige a vurdere i tilknytning til naverdiberegningene.

RISIKOFAKTORER FOR A/S FJELLINJEN
Det er en rekke forhold som vil kunne pavirke inntektsstremmene for A/S Fjellinjen.
Noen ma betegnes som risikofaktorer i forhold til evnen til a kunne betjene selskapets
gjeld i fremtiden. Slike forhold vil kunne vaere ekstreme endringer i miligkrav, politiske ram-
mebetingelser for biltrafikken, oljiepris og tilgangen til olje som drivstoff.

- Det er mulig a lage en rekke ulike beregninger som kan tenkes pa bakgrunn av om noen
av risikofaktorene slar til. Beregninger viser at inntektene for A/S Fjellinjen kan falle dra-
matisk for selskapet ikke vil kunne betjene sine lan. Selv en reduksjon av inntektene fra de
budsjetterte 570 mill. 11992 til 340 mill. (-409%) som s er utgangspunkt for den videre utvik-
lingen, vil gi en naverdi av driftsoverskuddene som tilsvarer lanegjelden.

" Avdragstiden for lanene ma imidlertid i en slik situasjon forskyves fremover i tid, men
inntektene vil fremdeles vaere tilstrekkelige til forrentning og nedbetaling av gjelden.

BBS Manuell 22 kr
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TAKSTER | BOMRINGEN
I Avtalen med Samferdselsdepartementet inneholder bestemmelser om at takstene skal
forhandsgodkjennes og behandles av Vegdirektoratet og lokalpolitiske organer for de kan
iverksettes.

& | Stprp. nr. 96 1987/88 er det forutsatt at bompengesatsene skal felge den normale pri-
sutviklingen og at kostnadsekninger pa utbygginger skal finansieres ved ekning i bom-
pengesatsene, ekning av pompengeperiodens lengde eller om nedvendig ved a utsette pro-
siekter. '

= l de fleste beregninger er det derfor lagt inn en inflagjonsfaktor pa 3,5%. En heyere infla-
sjon enn 35% vil isolert sett for A/S Fjellinjen gi en heyere egenkapital naverdi dersom
andre forutsetninger som trafikkutviklingen holdes uendret, En lavere inflasjon pa f.eks.
2% som ville vaere mer i trad med dagens situasjon, vil redusere naverdien.

DRIFTSKOSTNADER

I Bompengeinnkrevingen skal skje sa effektivt som mulig, og man automatiserer meng-
dehandteringen av passeringer, abonnementer etc. i sterst mulig grad. En stor del av
transakasjonsbehandlingen er allerede automatisert, og nar den endelige lesningen er fer-
dig levert, vil alle store transaksjonsmengder behandles direkte i EDB-systemene hvor
automatiske avstemmingsprosedyrer og andre kontroller skal overvake innkrevingssy-
stemene og gi melding om avvik og feil.

Det er derfor ikke ventet at man vil fa ekte kostnader utover normal prisstigning i frem-
tiden, men det er ogsa en stor del av administrasjonen som ikke kan automatiseres, f.eks.
transport av penger fra bomstasjon til bank.

RENTER OG DISKONTERINGSFAKTOR
= Dagens gjennomsnittlige rente for lanene i A/S Fjellinjen er beregnet til ca. 11,8%, mot ca.
12,5% ved inngangen til 1991. | langtidsbudsjettene er det regnet med 12,0% som lanerente
frem til nedbetaling i slutten av bompengeperioden. Ved neddiskonteringen av de fremti-
dige betalingsstremmene er det lagt til en risikofaktor som tilsvarer en ekning av laneren-
ten med 20% , dvs. at man har tatt heyde for en lanerente pa inntil 14,4% i hele perioden.

SIKKERHET FOR LANEFINANSIERING
1 Samferdselsdepartementet har erklaert at retten til a innkreve bompenger er en saerlig
rett til de faste eiendommer der A/S Fjellinjen har anlagt bomstasjoner. Retten til a inn-
kreve bompenger kan pantsettes.

BEREGNINGER OG GRAFISKE FREMSTILLINGER FOR ULIKE ALTERNATIVER
1 Figurene nedenfor viser hvordan naverdien av driftsoverskuddene vil utvikle seg gjen-
nom hele bompengeperioden sammenlignet med den resterende lanegjelden. Forskjellen
mellom de to seylene i de enkelte ar viser hvilken reserve selskapet har til 8 mete fremti-
dige forpliktelser giennom forrentning og nedbetaling av lanegjelden pa det aktuelle tids-
punktet.

W Alternativene viser hvordan forholdsvis store endringer i trafikken gir relativt sma
endringer i naverdien av driftsoverskuddet. Det er ikke regnet inn endringer av satsene
for a kompensere for trafikkutviklingen, slik at alternativene viser hva rene trafikk-
endringer kan bety for inntektsutviklingen.

| hovedalternativet (verdibalansen) eker giennomsnittlig degntrafikk fra 205 000 i 1991 til
234 000 i 2008. | alt. 2 eker giennomsnittlig degntrafikk noe de ferste arene fra 1991, men blir
saredusert til 202 000i 2008. 1 alt. 4 synker trafikken til 200 000 i ar 2000 og 186 000 i ar 2008.

W Utviklingen i naverdiene er vist grafisk under egne avsnitt sammen med enkelte kom-
mentarer.
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Alternativ 1
ALTERNATIV VIST | VERDIBALANSEN:
© Utviklingen av alternativet som er benyttet i verdibalansen viser at naverdien giennom
hele perioden vil vaere betydelig heyere enn restgjelden.

@ @kningen i naverdiene i de forste arene skyldes effekten av inflasjonen. En lavere infla-
sionsvekst vil gi et raskere fall i naverdiene mot slutten av driftsperioden, slik at det i til-
felle kan bli nedvendig a starte nedbetalingen tidligere enn det som na er planlagt.
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Naverdi 1/1 av arets drifisresultat Bl Restgjeld ved begynnelsen av aret

Alternativ 2
SVAK NEDGANG I TRAFIKKEN:

Ingen trafikkendring 1992-1993 0,0%
Arlig trafikkekning 1994-1995 0,9%
Ingen trafikkendring 1996-1999 0,0%
Arlig reduksjon 2000-2008 -05%

Alternativ 2 viser en noe raskere reduksjon i naverdien enn verdibalansen, slik at nedbe-
talingen av lanemassen ma starte et par ar tidligere enn planlagt for a sikre likviditeten
mot slutten av innkrevingsperioden.

Naverdi driftsoverskudd 3,746

— aktivert innkrevingsrett 2,032

= egenkapital naverdi 1,714
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