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Formal og historikk _
Fiellinjen AS ble etablest 13.02.1886 med
formal & fulfinansiers £-18 glennom Osto
sentrum (Festningstunnelen, mellom Havne-
agarat og Hjornes) med Oslo kommune
Som eneaksjonzer,

Vod Stortingsvedtak-av 08.06.86,

Stprpnr. 88 (1987-88), ble selskapets
ansvarsomrade utvidet til & smfatte del-
finansiering ay hovedveiutbyggingen | Oslo
og Akershitis (*Osfo-pakken”). Samtidip ble
det veotalt en bompengering som grunniag
for finansleringen.

Akershis fylkeskommune kom nn-som
aksjonzer | 1980 g eler { dag 40 Yo 2y
aksjene, Oslo kemmune sler de eviige
60 9.

Fra 01.11.2001 har selskapet ogsa fatt |
oppirag 4 delfinansiere an forsert kollek-
tvuthygging | Dsle ag Akershus, den sakalte
Dslopakke 2, Stpr.nr.84 (1393-2000)

| planene for hovedveiutbygaingen | Cslo
0q Aketshus Innglkk | alt 50 velptosjekter

Uthyaginaskostradene ble apprinnellg bereg:

it il NOK 148 mrd. (2004-Kr) inkl, midier
il kollektiveafikktiltak oo planiegging:

5 % av totalkostnadens var forulsatl
finanstert mes bompanger, mens resten

var rksvetbeviloninger over statsbuds)ettat,
Etter dagens forutsetninger er de totale
kostnadane for alle gjennomfarte og aktuella
gjenstaends prosjekter ansidtt 4 bli | storrel-
sesortlen NOK 30 mrd, Akningen skyldes
vesentlig mer kestnadskrevande lasninger
enn oppringlia forutsatt. Bkt fokusering

pa miljshensynene er den viktigste Arsaken
1il dette. Statens Veavesen er byagherre-

ansvarlig.

Bompengelnnkrevingen startet 01.02,50 og
vil | henhald til Stmeld. or, 87 (1996-37) bl
avsluttst ved: utlapat ay & 2007

I forbindelse med finanslering av y
Bjarvikatunnel har Osla kommuna og
Akershus fylkeskommiune planlagt 4 forlenge
bompengeinnkrevingen ub & 2612, Saken
fiehandles | Stortinget varen 2008,

Selskapets mélsetting

Dt er selskapats overordnede malsefting al
mest mullg av inntektane aar ti teallsering
av hovedveluthygaingen og at inntekten
bilr flstrekkalige Wil & gjennomiare vedtatte
prosiekter | lapet av Innkisvingspérioden
Dette innsbarer en akilv o bevisst fin-
ansforvaltning og at selskapet tl enhver lid
fiar e kostnadseffektiv administeasjon som
samitidio sikrer ood kvalltet o service.

Selskapets mal skal nas ojennem mativerte
medarbeldere | et internt millo fvor alensidig
apentiet, flekstbilitet, tilik-og ansvar gir
arunntag for den enkeles arbeldssituasjon
0g samarbeld,

Virksomhet
Wed grunnlag | stortingsvedtak er det inngatt
avtale mellom Samferdselsdepartementet

00 Fielllnjen AS-om administrasien og diif

ay hompengeinnkravingen. Selskanet har
angyaret for 19 bomstasioner 1 Oslo; Beman-
ningen ay stasfonene er stter forutp@ends

“anbud sati Ut pd kontrakt tl Securitas AS.

Avtalen gir Fiellinjan AS ratt il nnkraving
ay bompenger for & kunne dekke delfinan-
sieringen, samtidlo som selskapet skal
finanslers en forskuttering av tbvagingen
ved tanenpptak pa inntll NDK 2.1 mrd:

Flellinfen AS har en AA-rating fra Standard &
Paor's. senest bekreftet hesten 2004,

Selskapet stiller midler U radighet for
Statens Veavesen | henhold i Stortingsts
Vedtak ag anlaggenes fremdrift | den
litstrekning selskapets inntekter tllater
(avneprinsippet), Nedbetaling av gleld skjer
{ perioden fra-&r 2007 il & 2007

Strategi

Bruk av elekironisk kontroll | bompenge-
(nnkrevingen skal begrense arealbruken
Yed bomstasjonene, slkra en effektiv
trafikkawikiing op gl et betydelig redusert
bemanningsbehov.

Utstrakt bruk ay automatiserte administrative
rutiner skal gi kostnadseffektlv drift

oelskapet vl fortsette med kjop av exsteme
{jenester. Datte for & unnod oppbvoaing av
en stor arganisasjon og samtidig fokusers
Virksomheten sundt klerneomradene,

Selskapets finansieringsstrateql er 4 slkre
likviditeten gjennam lange lan og uthylte
rentemaredet ved kert eller mellomtang
rentebinding, Selskapet skal lkke vere
aksponart med valutarisike.

Drift

Driftsopplega, Innkrevingsardning og takster
or | hovedsak fastlant giennom politiske
vedfak, De viktiosts forutsetninger ar
dagnkontinuedhy bemannat drift. antall
bomstasjoner, slektronisk betalingssystem
ot Inflasjonsjustering av takstens;

Selskapet baserer sin daglige drift pa & sete
bart vesentlige defer av driften 1l private
selskap stter forutgaende tilbudsinnhenting,
Ue viktigste av disse oppoavens er;



= Bemannina/drift av bomstasjonene

For oppstart av bompengeringen ble dat
forelatt en utredning om bemanning av
tomstasjonene skulle skia 1 egen reql eller
settes hort fil private salskap, -Konklusjonen
var at et bade ekonomisk og prakiisk var
gunstiost @ lnnhente filbud pa bamanning,
Dt er Seouritas AS som for liden Innehar

kontraklen pa bemanning av bomstasionene.

[ tillagg 1l handtering av manuelt betalende
{railkk, utforer vekteme pa & av de minst
{raifkkerte bomstasjonens ogsa reglstrering-
sarbelda med videobifder og innbetalingsal-
roar, Dette medfarer ca: 4 drsverk teduksjon
I dot administrative arbeldet for selskapet

= Vedllkehold/service pa betalingsutstyret
Dette arbeidet er for ticen satt bort pa.
kontrakt tll Siemens AS som med egng folk
og underleverandarer har ansvaret for det
dagline veditkehold av (nnkrevingsutstyret
iite pa homstasjanena og det sentrale
datasystoimat

= Forhandigmett

Det 67 Inngatt avtale med Essa AS om
handiering av abonnementsavialer og Utlev-
sting av eleklroniske brikker mot depesitum
Bensinstasjonena tar ogsd imot etterbetaling
av passeringsavaift ved failkyering |
abonnementsfelt eller manglends betaling

I manueft felt. | alt har 42 Esso-forhandlore

| Dslo-omiradet Inngatt avtale med salskapet:

* [Jat er ogsa innpatt avialer med private
selskaper g transport- og felling &y penger,
(nkasso | fortiindalse med Hilagosavgiter
samt flere mindre serviceoppdrag,

A selskapats lotale driftskostiader utgjer
kiop av Uenester over 75 %, noe som er en
opnfolaing av selskapets stiategi om 4 sette
dort driftsoppoaver | starst mullg grad.




1997
Driftsinntekter/
operating Income 137
Driftskostnadar/
operating expenses 15
resultat fr finansposter/
net financlal items 662
resultat av finansposter/
net financlal items il
resultat far bidrag il veiprosjekter/
profit before contribution fo road projects bar
bidran il valprosjekter/
profit before financial items 97

1998

12

L
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18

620

620
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1899 2000 2001 2002
188 613 g6l 1046
i 82 95" 103
1 131 685 193
110 96 94 10
ba7 B30 591 123
697 B30 891 (23

oks. avskriving av innkrevingsretten 100 mil, kr.
eks. avskeiving av Innkrevingsratten 150 mill. kr
eks. avskiiving av Innkrevingsretten 200 mill, kr,
oks. avskrving av innkrevingsretten 250 mill, kr

Fom, 2. halvar 2001 ble selskapat belastet med my.a. pa tenester,

1992 1993 1994 1995
rentedekningsgrad/
debt servieing ratio 300 368 540

Forutsatninger for alterativene/Assumptions for the altematives

EGENKAPITAL/equty rato
GJELDSGRAD/debt rat

[{solldity and: profitability

RENTABILE ity
DRIFTSMARGIN/operating margin
EGENKAPITALRENTABILITET/return on net capital
TOTALKAPITALRENTABILITET/return on total capital
ARLIG TRAFIKKVEKST/annual traffic growth

1996 19897 1998

760 1025 895

2001

AT%
19725 %

118 %
5620 %
31.2%
14 %
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2003 2004

391 396

2004

59%
1588,2 %

89.0%
7491 %
454 %

1.2%

2004

1193

1207

823

802
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Trafikktall 2004,

(2003-tall i parentes)

Det ble registrert 90.849.486 passeringer
(BY:497.561) gjennom bompenaeringen
12004, Gjennomsnitts dagnirafikk var

248,223 passeringer (245.199), en frafikk-

okning pa 1,24 % fra 2003,

Bomstasjonene [ vest hadde samlet en
trafikkokning pa 1,0 %;

Trafikken pa Ring 3 ved Gaustad ogipa
£-16 ved Maritim hadde en trafikkvekst
pa henholdsvis 1,6 % og 1.9 %, mens
trafikken pa de vrige bomstasjoner | vest
hadde en trafikkreduksjon pa 0.5 9.

Stasjonene i nord hadde samlet en vekst

pialsvelen
-

hadde
e Inn-

Trafikkveksten skjedde p

med en okning pa 2.6 % Iif SOV~

gien med 1,8 %. Apningen av E-6 1 4 falt
mellom Klemetsrud og Assurtjern som-
meren 2004 medforte en klar overfaring

ay trafikk fra E-18 Mossevelentl BB

Europaveien: siste halvar 2004, | denne
perioden gikk trafikken p ]

Genrelt kan det bemerkes at trafikkveksten
ogsa | 2004 skiadde pa hovedveinettat
(1.8 %), mens trafikken samlet pa lokal-
Vegene fortsatte 4 ga noe ned (-0,1 %).
Dette er helt i {rad med intensfonene i
Oslopake 1,

Trafikken 1 abonnementsfeliene akte med

b4 % 12004 (0.5 %), mens antall passer-

Inger i mynt- og manuelle felt samlet gikk
tilbake med 12,4 % (0.4 %). Dette har en
klar sammenheng med nnfering av
AutoPASS samt akningen av taksten for
enkeltpasseringer fra 15 kr til 20 kr.

Fiellinjens abonnenter hadde | 2004
4.445:245 passeringer | andre bompenge-
anlegy, mens abonnanter hos andre
bompengeselskap bare hadde 845.684
passeringer | Oslo. Dette betyr at bara 1%
; jgene | AutoPASS-feltens | Dslo
engeselskaper enn

Ybuta!ingssyslam for bompengeselskapene

066

AutoPASS-avtaler 2004,
(2003-tall i parentes)
Fiellinjen AS hadde ved arsskiftet 4
(870.700) yldige avtaler i bompeng
ingen. fordelt med 304.615 (275:600)
pa klippekort ag 97.130 (36:100) med
periodeavtaler, Bkningen i antall pyldige
avtaler i 2004 var 31.045 sammenliknet
med 13.533 1 2003,

De starste avtalegruppene utajeres na av
25-klippskort (33 9) og 175-Klippskort
(38 %0).Andel arsavtaler utgjer 14 %.
Totalt utgjer klippekort 76 % av avtalene,
20.% har perlodeavtale og 4 % fritak.
Hosten 2008 ble. det innfort et alternativ
med 100 klipp 1 tillega il de allerede
gksisterende. Forelapige tall viser at

ved nytegning oker 25- og 100-klipp mest.

AutoPASS Samordnet Betaling
(ASB)
Statens Vegvesen har innfert et samordnet

| febr. 2004, Systemet har blitt godt

0g Druken har oket
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Ferdige prosjekter

Utvidelse av E-6 Europaveien fra 2 til 4 felt
mellom Klemetsrud og Assurtiern, en strek-
ning pa vel 7 km, ble igangsatt hosten 2002
0g var klar for trafikkapning sept. 2004,
Neste parsell, Assurtjern-Vinterbro ventes
ferdig 1 2009,

Under utferelse

Forste etappe av T-baneringen, med de nye
stasjonene Nydalen og Storo, apnet | august
2003. Hosten 2006 sluttes ringen, med nye
Sinsen T-banestasjon.

Kommende prosjekter

= £18 Bjarvikaprosjektet

Det foreligger godkjent reguleringsplan og
arbeides med et eget finansieringsopplegg
basert pd en aviale inngatt mellom Statens
vegvesen og Oslo kemmune. Byggestart
forventes hasten 2005 og ferdigstillelse av
1. etappe 1 2010,

Andre storre veiprosjekt som vil vaere
hygaeklare | 2005, er:

= Tunnellasning for Store Ringvel
(Ring 3) pa strekningen
Sinsenkrysset-Ulven. Bystyret vedtok
reguleringsplanen sommeren 2003
og byngestart skal skje | 2008,
Ferdipstillelse i 2010,

« Utbygging av E-16 Wayen-Bjorum |
Basrum. Prosjektet omfatter bygoing av ny
E-16 paen 5.1 km lang strekning nord for
Sandvika: Anlegostart antatt hesten 2005
avhengig av planavklaring, ferdigstillelse
12008

Alle ovennevnte prosjekter forutsettes delvis
hompengefinansiert

| tillegg benyttes ogsa ca. 20 % av bom
pengeinntektene fra Oslopakke 1 samt ca.
NOK 200 mill tilsvarende bompengeringens
andel av Oslopakke 2, til nfrastruktur pa
kollektivnettet.

Kollektivprosjekter:

De starste kollektivprosjektene | Oslo | 2004
yar T-baneringen, okt hastighet og sikkerhet
pa ostlige T-banelinjer.aktiv signalprioritering
0g sanntids Informasjonssystem

Arbeidet med kollektivknutepunkt National-
teatret ble igangsatt og ombygaing av

Ring 2 Kirkeveien mellom Middelthunsgt og
Majorstuen gjennomfort.

| Akershus er Vestby stasjon innfartsparke-
1ing.0g Knutepunkt apnet, og arbeide

pagatt med kollektivielt Billingstadsletta og
Kollektivielt pa rv 22 | Skedsmo,

Flere av de opprinnelige prosjektene |
Oslopakke 1 er ikke lenger aktuelle samtidig
som nye prosjekter har kommet til.
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Summary

* Major projects

The major public transport projects in

2004 were the continued construction
of & new underground north of the city
enter

T kmof the E-6 south of Oslo was
gxpanded from 2 o 4 lanes.

34 of the originally 50 projects are now
completed.

Some of the projects are no longer In the
program, others have been replaced with
NI projects.

The total cost of the Dslo-packane have
nereased from NOK 14.5 billion ta NOK
30 billion, mostly die to higher environ-
mental demands on'the projects

* Finance

I the perlod 1980-2004 accumulated
confrioutions generated from operations
{0 new projects in the Oslo-package
amounted fo NOK 7763 million, Addi-
tional NOK 1.860 millian have been
contributed through loans.

In the remaining period 2005-2007
itIs expected that Fiellinjen AS will
contribute with an additional amount of
NOK1.863 million. In the same period
aur foans of NOK 1.860 million will be
[epaid.
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I the total toll collection period,
1990-2007, the company n Oslopack-
age 1'will have contributed with NOK
9950 million from operation and NOK
1.850 million through loans.

In additfon the centribution
from Dslopackage 2 amounts {o
NOK 1.2 million.

» Traffic

The traffic through the toll ring was
1.2% higher in 2004 than the year
before, with an average of 248.223
Dassings: every day. The number of
subscribers s still Increasing, At the
end of the year the total number of valid
subscribers amounted to 401,700, The
average part of the tratfic through the
subscriber lanas (AutoPASS) in 2004
was 19.8%, In the rush hours mots
than 88%, This means that there are no
capaity problems at the foll plazas.

The Public Roads Autharity has starled
4 roject establishing contractual inter-
operability. batween Norwegian toll
systems with electronic fee colleetion
This means that a driver can have a
contract with only one toll company
giving him the rights to-pass in all toll
systems (AutoPASS);

Thie system was made avallable-nation-
Wide in February 2004,




o Festningstunnelen

o Vestbanekrysset

9 Rehabilitering Valerengtunnelen
o Teisenkrysset

9 Granfosslinjen og Mustadkrysset
o Gaustadkrysset

o Henrik Ibsen-ringen

9 Kryss ved Radiumhospitalet
o Ekebergtunnelen

Maridals-
vannet

@ Skullerudkrysset

@ Tasentunnelen

@ Svartdalstunnelen

@ Galgebergforbindelsen
@ Bjarvika

I}]Z, Ulven - Sinsen

@ Fossumdiagonalen
@ Klemetsrud - Assurtjern
@ Knatten - Vigernes

€D slattum - Kjul

@ Bekkestuatunnelen
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@ Vassum - Vinterbru

@ Hamang - Vayen, to felt
@ Hamang - Vayen, fire felt
@ Vaeyen - Bjerum

@ Lysakerkryssene

@ Tre felt Bygdey allé - Holmen
@ Gjellerdsen - Slattum

@ Lokalveg i Strammen

@ Assurtjern - Vinterbru
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SELSKAPETS FORMAL

Selskapets hovedoppgave er 4 delfinansiere
hovedveiutbyggingen og kollektiviiltak i Oslo
0g Akershus innen den sakalte Dslopakke 1.
Fra 01.11.2001 har selskapet ogsé fatt |
oppgave 4 delfinansiere en forsert kollek-
tivutbygging 1 Oslo og Akershus som har
fatt navnet Oslopakke 2. P4 samme méte
som for Oslopakke 1 er Statens vegvesen
Region sst byggherre for de filtak som
normalt ligger innenfor Statens vegvesens
ansvarsomrade | Oslopakke 2. For tiltak

der Statens vegvesen ikke er byggherre
skal Statens vegvesen rekvirere og fordele
midlene I henhold til vedtak i Stortinget og
de drlige riksvegbudsjetter,

Finansieringen av Oslopakke 1 og Oslopakke
2 skier ved innkreving av avgift ved passer-
ing gjennom bompengeringen i Oslo.
Andelen til Oslopakke 2 ble fastsatt ved en
takstokning for passering i bompengeringen
fra 01.11.2001.

Ifolge St meld. nr. 37 (1996-97), Norsk
veq- og vegtrafikkplan 1998-2007, som
ble behandlet av Stortinget den 1706.97
forutsettes det at bompengeinnkrevingen
for Oslopakke 1 avsluttes ved utlapet av
&r 2007 Innkrevingen for Oslopakke 2 skal
ifalge St prp nr 64 (1999-2000), Inst §
nr 239 (1999-2000) og vedtak I Stortinget
15, Juni 2000 opphere samtidig.

LEJRYEXTANE | INYG)

HOVEDTREKK

| 2004 hadde selskapet et resultat for tilde-
ling til veiprosjekter ag kollektivtiltak pa NOK
801,6 millioner hvorav andelen til Oslopakke
2 var pa NOK 209.8 millioner.

Avskrivninger av Innkrevingsretten og
nedbetaling av Ian er pa NOK 250 millioner
i 2004 mot NOK 200 milligner | 2003,
Hyskrivningene er progressive og skjer | takt
med verdireduksjonen av innkrevningsretten
i perioden fra 01.01.01 &l 31.12.07

Pr. 31.12.07 skal innkrevningsretten vare
fullt avskrevet.

Tildelingene til Oslo i 2004 har vert pa NOK
305 millioner og il Akershus pa NOK 266
millianer

Flere av de opprinnelige prosjektene | Oslo-
pakke 1 er ikke lenger aktuelle, samtidig
som enkelte nye prosjekter er kommet il
Na er 34 av de opprinnelige 50 prosjektene
utfart,

Eiter 15 &r har selskapet bidratt med NOK
9.590 millioner til Oslo-pakke 1. NOK 7758
millioner er overfart fra ordinzer drift. Det
ovrige er [an primesrt til finansiering av
Festningstunnelen; Til- Oslo-pakke 2, som
startet 01.11.2001, er bidraget hittl pa NOK
553,2 millioner.

Ved utlopet av bompengeperioden i 2007

vil selskapet totalt ha bidratt med NOK 11,8
mrd. (2004-kroner) til Oslopakke 1. Til Oslo-
pakke 2 forventes bidraget & bli pa NOK 1,2
mrd. (2004-kroner),

UTVIKLING OG DRIFT

Trafikken gjennom bompengeringen okt |
2004 med 1.2 Y%. Dette var en betydelig
gkning i forhold til 2003 hvor trafikkveksten
var 0.4 %.

Gjennomsnitilig antall passeringer okle fra
245199 pr degn 12003 til 248 223 |
2004. Trafikkendringen 1 2004 fordelte seg
pa de tre trafikkorridorene fra vest, nord og
sor med henholdsvis +1,0 9, + 1,2 % og
+1.7%.

Trafikkveksten skjedde ogsa i 2004 1 sin
helhet pé hovedveinettet, helt i trdd med
intensjonene i Oslopakke 1.

Gjennomsnitti &rlig trafikkvekst fra 1990 ti
og med 2004 er pa 1,34 %.

Antall gyldige abonnement okte med 31 045
i 2004, mot 13 529 Aret for, Ved arsskiftet
var det 401 745 ayldige abonnement, hvorav
304 615 pé klippekort (76.%)-0g 97 130
(24 %) pé periodekort. Abonnementsveksten
skjer | det vesentlige pa Klippekort. Andel
trafikk som benyttet abonnementsfeltene var
I gjennomsnitt 79,8 % pé arsbasls.

| rushtiden var andelen trafikk gjennom
abonnementsfeltene pa ca 88 %.

00060OGOOO PGROOO GOOO

Fra 01.01.2004 er det innfort abonnement
pa 100 Klipp.

Ved utgangen av 2004 var det 33 fulltids-
0g 2 deltidsansatte i selskapet. | tillegg var
det 2 pa engasjement. P4 8 av de minst
trafikkerte bomstasjonene utforer vekterne
til Securitas ogsé registrering av giroer

og videobilder. Dette medforer reduserte
administrative kostnader for selskapet.

1. februar 2004 ble det samordnede betal-
ingssystemet AutoPASS innfort for landets:
bompenge-selskaper,. Det betyr at abonnen-
ter med aviale hos et bompengeselskap kan
passere | alle AutoPASS-anlegg | Norge, og
bare betale fil selskapet der de har aviale.
AutoPASS har blitt positivt mottatt hos vére
kunder og er i utstrakt bruk. Pr 31.12.2004
hadde selskapets ahonnenter passert i andre
bompengeselskaper for NOK 105 millioner,
mens andre hompengeselskapers abonnen-
ter hadde passert bompengeringen i Oslo for
NOK 18 millioner. Innferingen av systemet
har | tillegg til enkelte oppstartproblemear
ogsa medfort en ekning av selskapets:
driftskostnader. Selskapet har tatt initiatv
for bade 4 redusere og kompensere for
disse. Betalingssystemet planlegges utvidet
med ferjeselskaper og ogsé parkeringshus
pa et senere tidspunkt



ARBEIDSMILJBET

Arbeidsmiljest | bedriften anses som
titfredsstillende. Det har vaert 2 moter |
arbeidsmiljoutvalget gjennom &ret. HMS-
tittak vurderes lopende | samarbeid med
(e ansatte,

| tillegg er det | 2004 gjennomfart filtak |
samarbeide med bedriftslegen og paleog fra
Arbeidstilsynet for & forbedre luftkvaliteten
pa kontorene,

Sykefraveeret | 2004 var pa 597 dager
hvilket tilsvarer 6,9 % av total arbeldstid.
Det er noe langtidsfraveer som trekker
sykefravaret opp.

Det har ikke skjedd skader eller ulykker |
2004,

Det fysiske arheidsmiljoet pé bomstasjonene
er krevende og felges noye. Sett 1 relasjon fil
arbeldsplassens karakier ma det kunne sfes

at arbeidsmiljoet er tilfredsstillende.

Bedriftens virksomhet medvirker tl forbedret
trafikkawikling og overforing av trafikk fra
[okalveier il et uthedret hovedveinett, Dette
virker positivt pa miljoet.

Likestilling

Selskapet har som mal & vere en
arbeidsplass der det rader full likestilling
mellom kvinner og menn. Selskapet har i sin
policy innarbeldet forholdet rundt likestilling

som tar sikte pa at det kke forekommer
forskjellshehandling grunnet kjann | saker
som for eksempel lonn; avansement og
rekmittering. Selskapet har tradisjonelt
refruttert fra miljer hvor antall kvinner og
menn er Jevnt representert:

Av selskapets 35 ansatte er 24 kvinner,
Styrets leder er kvinne, samt en av de
ovrige fire-aksjonarvalgte styremedliemmer.
Andelen kvinner | ledende stillinger er pa
33 Y. Gjennomsnittlig arslann for kvinner
er kr 267800, mens den for menn er

kr 375.600. Datte skyldes blant annet at
andalen kvinner | kke ledende stillinger er
hayere enn for menn.

Arbeldstidsordninger | selskapet falger av de
ulike stillinger og er uavhengig av kjenn.

AKSJON/ERFORHOLD

Aksjene er fordelt pa 66 A-aksjer &

kr 10.000 og 44 B-aksjer & kr 10,000,
og sles av henholdsvis Oslo kommune
og Akershus fylkeskommune.

REGNSKAP 2004

Regnskapet for 2004 omfatter innkrevingen
av bompenger for Oslo-pakke 1 og Dslo-
pakke 2. Til sammen ble driftsinntektene |
2004 pa NOK 1192.7 millioner. Dette er NOK
1101 millioner hoyere enn | 2003, Aviket
skyldes en takstakning fra NOK 15 til NOK
20 for enkeltpasseringer og at passerings-
avgiften oker ved fornyelse av

abonnementsr- som tidligere er tegnet fil
gammel pris.

Administrasjonskostnadene var pa NOK
1202 millioner som er NOK 104 millioner
aver fjordret. En stor del av awiket skyldes
innfaringen av AutoPASS. Avskrivainger
(nedbetaling av an) kommer i tillagg med
NOK 250 millioner,

Driftresultatet er pa NOK 8225 millioner.
Awiket mellom drifisresultatet og netto
Kontantstram fra operasjonelle aktiviteter

| kontantstramanalysen skyldes at tildeling
ay midler til veiprosjekter er tatt med |
kontantstrom fra operasjonelle aktiviteter.

Nivaet for selskapets kortsiktige gjeld er pa
33,6% | forhold til totalkapitalen.

Netto finanskostnader var pa NOK 209
millioner som er NOK 28,2 millioner lavere
enn | 2008 og skyldes rentebesparelser pa
[avt uttak av tildelte veimidler gjennom aret
0g nedbetaling av lan.

Nettoresultatet for tildeling fil velprosjekter

og kollektivtiltak ble pa NOK 801,6 millioner.

Andelen til Dslo-pakke 1 er pa NOK 591,8
millioner og til Oslo-pakke 2 pa NOK 209.8
millioner,

Det har Ikke Inntradt forhold etter regnskaps-

arets utgang som er av vesentlig betydning
for & vurdere foretakets stilling og resultat.

FINANSIELL RISIKO

Markedsrisiko

Selskapets lan- og renteeksponering |

valuta er sikret gjennom valuta- SWAP-
avtaler hvor gjeld og renter | valuta byttes

til norske kroner. Kredittrisikoen overfor
SWAP-motpartene anses som liten da slike
kontrakter kun inngas med de sterste norske
bankene og velrenommerte kredittinstitu-
sjoner med kredittvurdering AA-+ eller bedre.

Risikoen Knyttet til endringer | rentenivast
som fole av at selskapets gjeld har flytende
rente anses for liten.

Kredittrisiko

Ristko for at motparter ikke har ekonomisk
evne til & oppfylle sine forpliktelser anses
lav, da fordringene er fordelt pé en stor
kundemasse. Brutto kredittristko pa balanse-
dagen utgjor totalt NOK 24.4 millioner.

Likviditetsrisiko

Selskapet vurderer likviditeten | selskapet
som meget god, og med en AA rating fra
Standard & Poor's anses muligheten for 4 ta
opp eventuelle nye 1&n 4 veere meget god.
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Director's report 2004

DBJECTS OF THE COMPANY

The primary object of the company is

to partially: finance the bullding of major
roads-and public transport Infrastnicture

In Dslo and the county of Akershus; the
so-called " Oslo Package 1", With effect from
1 November 2001, the company has also
assumed responsibility for partially financiig
an accelerated expansion of the public
transport system that has been designated
‘Dslo Package 2', As with Oslo Package 1,

the Public Roads Administration, region east.

is responsible for performing the bullding
works that normally lie with the Public
Roads Administration i Dslo Package 2,
| the case of bullding activities that the
Public Roads Administration does not

perform itself, the Adminlstration will requisi-

tion and disburse funds In accordance with
narliamentary resolutions and the annual
hurgets for highways in Norway.

Dslo Packages 1 and 2 are financed by
gollacting road tolls-from drivers passing
through the Osto toll ring. The share of the
financing need for Oslo Package 2 will'be
covererl throuaha foll nrease that was
Introduced on 1 November 2001

A white, paper, Report no. 37 (1996-87)

to the Norweglan Storting (Parliament),
“Norwegian Road and Road Traffic Pian
1998-2007", which was debated by Parlia-
menton 17 June 1997 assumed that the
collection of roatt falls for Dslo Package 1
should be terminated at the end of 2007
According to Report no. 64 (1999-2000)
fo.the Norwegian Storting, Recommendation

S, no. 239 (1999-2000) and the resolttion
passad by the Storting on 15 Juns: 2000, fol
collections for Oslo Package 2 are to cease
on the same date.

MAIN PDINTS

In 2004, the company recorded a profit
before allocations fo road projects and public
transport projects of NOK 801.6 million, of
which the share for Oslo-Package 2 totalled
NOK 209:8 million.

Amortisation of toll rights and repayments
of loans totallad NOK 250 million in 2004
compared with NOK 200 milllon In 2003,
The amortisation {s progressive and recorded
if step with the reduction in the value of

the toll collection rights In the period 1
January 2001 to.31 December 2007 As of
31 December 2007 the toll rights shall be
fily amortised.

Allocations fo Oslo in 2004 amounted fo
NOK 805 million and: NOK 266 millien to
Akershus.

Several of the eriginal projects within Oslo
Packane 1 are no longer on the agenda,
bt new projects have been added. So far,
34 of the original- 50 projects have been
gompleted,

During the 15 years the company has been
operating, It has contributed a total of NOK
9,690 milllon to Dslo Package 1. NOK 7,758
million has been transferred from ordiniaty
operations: The rest [s loans primarily. for
financing the Festningstunnel. Oslo Package
2, which started on 1 November 2001, has
50 far recelved NOK 583.2 milllon.

When the road toll perod ends In 2007
the company. will have contributed a total
of NDK 11,8 billion (2004 kroner) to 0slo
Package 1. Allocations to Oslo Package 2
ate-expected to amotnt to NOK 1.2 billlon
(2004 Kroner).

DEVELOPMENT AND OPERATIONS

Traffie through the:toll ring rose by 1:2%
I 2004, This Is-a slgnificant Inerease from
2003 when traffio growth was 0.4%.

Average daily passings increased from
245,199 per day in 2008 to 246,223 In
2004, The change in traffic volume In 2004
wwas distributed between the three main
trafflc corridars in the wast north and
south with -+1.0%, +1.2% and +1.7%
[espactively,

The: growth in traffie volume in 2004 also
Was concentrated on the main road network,
It line with the intentions of the Dslo
package 1.

The average annual growth In traffic from
1890 to 2004 s 1.34%.

The number of active subseriptions rose by
31,045 in 2004, compared with a rise of
13,629 In the preceding year. At.year-end,
there were 401,745 valid subscriptions, of
which 304.615 were discount cards (76%)
and 87130 wete seasonal tickets (24%5).
The: grovth In subscriptions is accounted for
In its entirety. by discount cards. For the year
as a whole, 19.8% of traffic passing used
subseription langs. During rush fiours:the
share was about 86%.

As of 1 January 2004, subscriptions for
discount cards with 100 passes were
Introduced;

Al the end of 2004, the company. Had 33
full-time employees and 2 part-time employ-
ges, In addition, 2 people were employed
on-a temporary basis: At 8 of the toll plazas
with the lowest traffic volumes, Securitas
guards were also engaged in the reqistration
of girs and video Images. This reduces the
company’s administrative costs.

On 1 February 2004, the AutoPASS coor-
dinated payment system was launched for
nationwide toll companies: This means that
a subscriber with a subscription agreement
with one road toll company can freely. pass
all AutoPASS toll plazas In Norway and
recelve a monthly after-the-fact bill from the
gompany fie/she has-a subscription:with,
AutoPASS has received positive feedback
from our custamers and is used extensively,
As of 31" December 2004, the company’s
subsaribers passed through the AutoPASS
toll'baoths belonging to other companies
generating turnover of NOK 106 million,
while:the corcesponding fiaure for subscrib-
ars of other toll booth-companies passing
the toll ring I Dslo:was:NOK 18 million, The
faunch of the system encountered a number
of starf-up problems:and resulted I an
Increase In ihe company's operating costs.
The company has taken the initiative to both
redtce and compensate for these gffects.
Plans have been compiled for expanding:the
system to Include car ferry companies and
car parks at a later date,




WORKING ENVIRONMENT

[he working environment in the company. Is
considered to be satisfactory, The Working
Environment Committee met twice during
the year and health, satety and the environ-
ment meastres (HSE) are assessed on &
continuous basis in collaboration with the
employees.

Several Initiatives were Introduced in 2004
In cooperation with the company: doctor
and in relation to requirements from the
Norwegian Labout Inspectorate for the
Improvement of air quallty In the offices.

[n'2004, sick leave totalled 697 days, cor-
iesponding to 6:9% of total working hours.
The increase in sick feave is due to several
employees on long-term slk leave,

There were no injuries or aceidents In 2004;

The: physical working environment at the

toll plazas is demanding and'is monitored
vigilantly. Seen in view of the nature of the
workplace however, the working-envirenment
must be desmed satisfactory.

The company’s activities improve the flow of
tratfic and transfer traffic from local roads to
an improved man road systent and this has
& ositive impact on the environment

Equal opportunities

The company aims to provide a workplace
where there s full equality between females
and mles. The company’s policy: comprises
sections related to equal opportunities which
alm to prevent differential treatment dug to
$ex In Issues such as salary, promotion and

reciuitment. The company has traditionally
reciuited its staff from environments where
there are equal numbers of females and
males.

Ofithe company's 35 employess. 24 are
women. The Chalrman of the Board s a
Woman, I addition:to-one of the other four
board members elected by the shareholders.
The ratio of women in managerial positions
I 83%, The average annual salary for
women is NOK 267800 compared:with NOK
376,600 for men. This is:due to the fact
tfiat the ratio of womenin non-managarial
positions I hiaher than that for men,

Warking hour agresments In the company
are I accordance with the different posi-
tions held and are not rellant on whether the
employee is male or female,

SHAREHOLDERS

The sharecapital Is divided Into 66 A shates
of NOK 10,000 nominal value sach and 44
B shares of NOK 10,000 nominal value each.
The:shares are owned by the City of Dslo
and:the County of Akershus respeetively,

ACCOUNTS FOR 2004

The aceounts for 2004 include the collaction
of roarl tolls for Oslo Package 1 and Oslo
Package 2. Total operating revenues for
2004 amounted to NOK 1,192.7 million,
which Is NOK 110.1 million more: than [n
2003, The difference Is due toan Increase n
single toll payments from NOK 15 to NOK 20
and fo the fact that the toll fee Increases on
renewal of subseriptions opened at outdated
prices.

Administrative expenses-amounted to NOK
120:2 million or NOK 104 million more than
I 2003: This increase [s largely attributed to
the Introduction of AutaPASS: Amortisation
(repayment of loan) of NOK 250 million is
an additional administrative expense.

The operating profit totalled NOK 822.5
million: The difference between the operating
profit ard the net cash flow from operational
activities:In the cash flow analysis is:due

to the [nclusion of the allocation of funds

10 road projects in the cash flow from
operational activities:

The: quota of short=term liabilities for the
company 1S 88.6% in relation to tofal Bquity,

Net financial expenses totalled NOK 20.9
million o NOK 28.2 million lower than in the
praceding year, This decline is a result of
Interest savings from lower withdrawals of
road fund appropriations throughout the year
and down payment of loans.

The:net profit before allocations to-road
projects-and public transport projects was
NOK 801.6:mllion, Of this, NOK 591.8
million refers to Oslo Package 1 and NOK
2098 million to.0slo Packaga 2.

There have been no events after the and of
the financial year which are of significance
for the assessmient of the company’s posi-
tion:and results.

FINANCIAL RISK

Market risk

The company's loan and interest exposure
in forelgn currencies s hedged via currency
SWAP contracts. where the liability and
(nterest in forelgn currency Is converted to

Norwegian kroner. The credlt risk involved
with the parties to the:SWAP contracts is
considerad as minor as-such contracts are
only entered info-with the major Norwenian
banks and wall-known credit institutions with
oredit rating A= or higher,

[he:company ubllises finating interest: rates
for thelr liabilities. However, the risk related
to-ehanges In the interest rate Is regarded
as minor.

Credit risk

The risk of customers not having sufficlent
financial strength to fulfl their commit-
ments is regarded as low, as-our customer
recelvables are distributed over-a vast
number of customers. The oross eredit risk
on the date of the balance sheet totals NOK
244 million,

Liguidity risk

The:company: considers liguidity in the
company to be excellent, and with our AR
rating from Standard' & Poor's, the potential
{o'achieve new loans is very high.

ROAD PROJECTS IN 2004

The undargraund circle:ling extension
(T-baneringen) between Ulleval and Carl
Herners Plass startad in the autumn of
2000, The first stage through to. Storo and
the new station at Nydalen opened for traffic
i August 2003, The entire extension, with
the:new Sinsen station, 1§ expected to be
completed in the autumn of 2006, Road
toll revenues provide the main funding: for
the:project,

Work on widening the E6 from 2 lanes ta
A lanes between Klemetsrud and Assurtjem
started in the late-summet of 2002 and




T-baneringen

Uevat
[[[zave

forbningpaken
| o

Notionshhwatiot ﬁ- Jrrbanetorget
Stertingst

opened to traffic in September 2004,

The next section of this road to be opened

[s: Assurtjern-Vinterbro, expected tobe completed
[ 2009,

INTERNAL AUDIT OF TOLL BOOTH
COMPANIES BY THE DIRECTORATE

OF ROADS

The Directorate of Roads carried an internal audit
(1 2004 of a number of foll booth companies. This
resulted In a number of comments regarding Ffell-
injan AS, all of which were replied to In a letter to

the Directorate of Roads dated 16 December 2004,

0f special note was the reply that a:significant
fnumber of the comments resulting from the audit
could have hean clarified earlier if the audit report

had been sent in advance to Fiellinje for comment.

as had been agresd,

(e principal issue resulting from the audit is
whether the company should have the opportunity
to make use of legal assistance In order to assess

anreements the company intends to'enter. This {5 a

problam which affects many toll booth companies.
and shall be disoussed with Norvegfinans.

OUTLDOK

AnIncrease: In traffic volumes of 1% is:expested in

relation;to 2004,

i aceordance with a resolition by the Directorate
of Roads and after statements made by Oslo City

and Akershus county, the rates for individual drivers

passing the foll booth'remained unchanged for
2005 Revenues are expected to'increase as a
result ok the traffic growth,

Amartisation of the collection rights and the rapay-

ment of loans are progressive and
will amount o NOK 300 millian in2008!
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The gavernment represented by the Public Roads
Administration, eastern reglon and the City of Oslo,
hias entered into an agresment regarding user
financing of the highway adjustment at Bjarvika;
The toll boath shall remaln I place as long as there
(s.a need for user financing and shall be removed
when the: adjustment work has teen fully financed.
at the latest at the end of 2012,

n Dacember 2004, Akershus county adopted the
nroposal of the Public Roads Administration,

Against the backdrop described above, the Board of
Directors heliaves that the golng concer requlres
ment has been satisfied and expects & year of
stable development.

Oslo, 7 March 2005

The Board-of Directors of Fiellinjen AS
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(Belop | hela 1000 kraner / NOK In thousands)

Note nr 2004 2003 2002
DRIFTSINNTEKTER DG [
DRIFTSKOSTNADER
Driftsinntekter ting incom
Abonnementsinntekter 1 800822 745 616 104107 :
Manuell betaling 1 870218 316 300 313 945
Tilaggsavgifter 12 21 601 19 662 28 348
Sum driftsinntekter 1192 699 1 082 598 1046 400 [i
Driftskostnader Uperating |
Lonpskostnader 24 115870 12158 12961 1l an
Avskrivninger il B54 134 125 il
Avskrivning aktivert innkrevieett g 250 000 200 000 150 000
Andre driftskostnader b 107 567 96 933 89 242
Sum driftskostnader 370 191 309 825 252 928 ting
Driftsresultat 822 508 T2 TT3 793 472 pf aneial
FINANSINNTEKTER DG
FINANSKOSTNADER
Andre rentelnntekter 6 807 11 730 19 815 it
Andre rentekostnader 13 26 024 b9 1N B8 033
findre finanskostnader 1782 1699 2115
Resultat av finansposter -20 949 -49 086 70 333 al item
Resultat fer tildeling of re contribu
til veiprosjekter 801 559 723 687 723 139 d proje
Tildalt veiprosjkter i 801 559 123 6T 723139 it

Arsresultat
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EIENDELER Note nr 2004 2003 2002
ANLEGGSMIDLER
Aktivert Innkrevinosraft 913 1 424 971 1 674 871 1874 971
Kontormaskingr g Inventar b 1 330 1984 2518
L t] VA, 159 LE - Bk
Sum anleggsmidler 1426 301 1 676 855 1975 655
OMLAPSMIDLER
fordringer
Kundefordringer 2 21 281 12 266 1221
Ande fordnger 305 24 2
Sum fordringer 24 362 14867 14 683
Kontanter, Bankinnskudd -~~~ 10 344 161 _ 1a38% 241
SUM OMLBPSMIDLER 380 123 168192 17094
SUM EIENDELER 1806 424 1845 47 1892 749
EGENKAPITAL 06 GJELD
EGENKAPITAL
Innskutt egenkapital
Aksjekapital 11 1100 1 100 1100
(pptjent kapital
Annen egenkapital 12 105898 105 898 105898
Sum egenkapital 106 998 106 898 106 998/
GJELD
fwsetning for forpliktelser
Andre: avsetninger for forpllktelser ! 5000 ~ 5.000 =
Sum avsetning for forplikielser 5 000 5 000 -
LANGSIKTIG GJELD
Langsikige lan 13 669 978 1046 299 1113 648
Mottatt depositum 14 86 027 18295 13025
Avsatt Ikke tildelt veimidler bkl fi1 607 100916
Sum langsiktig gjeld 1088 166 1 206 196 1293 580
KORTSIKTIG GJELD
Kortsikfia fan 48 B
Leverandarer 15198 b 288 4718
Skyldig offentiia avalfter 1346 1216 1290
Palapte rentar 2951 i 448 12101
Forskudd fra anonnenter 18 398 616 312 607 386 154
Tieft, [kke utbet. velmidler B 186 796 140939 167 676
Anwen kot e 1301 1 436 135
Sum kortsiktig gjeld 606 260 526 953 592161
SUM EGENKAPITAL 06 GJELD 1 806 424 1845 147 1992 749
Osfo, 7 Mars 2005 W
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REGNSKAPSPRINSIPPER

Generelt
Arsregnskanst &r satt opp | samsvar med regnskapsioven 1998 og qod regnskapsskikk:
Selskapet utarbeider rapporier pa halvars- og rsbasis.

Avskrivninger omfatter avskrivaing pa innkrevingsretten, inventar, maskiner og utstyr |
ilknytning til selskapets administrasjon.

Klassifisering

Eiendeler som er relatert fil salg av abonnementar o trafikkinntekter, fordringer som har
tidligere tilbakebetaling enn ett &r og eisndeler som ke er nestemt kil varig eie eller bruk for
vitksomheten er klassifisert som amlpsmidler. Andre eiendeler er klassifisert som anleggs-
inidler. Gield som har korters tilbakebetalingstid enn ett ar er Klassifisert som kortsiktig gjeld,
avrig gjeld er Klassifisert som langsiktig ojeld.

Vurdering

Omlgpsmidler vurdares til laveste av virkellg verdl og anskaffelseskost. Anlegosmidier vurderes
il anskaffelseskast, man nedskrives til virkelig verdl nar verdifallet forventes 4 ikke vere
forbigaende. Gjelden vurderes til hoyeste av virkefig verdi oo verd) ved transaksjonstidspunktet
med unntak av valutasikret gfeld.

Bidrag til veiprosjekter

Da &flige bidrag fastsettes av Stortinget etter forutodende forslag fra selskapet. og
kostnadsfares | selskapets regnskap. Atlige bidrag begrenses av arets resultat oo fidlloere
opparbeldede fonds, Arsresultater ut over fastsatt tildeling, avsettes il nve tildefinger:

Det er forutsatt at selskapet ojennom driften skal delfinansiere prosieker | Uslo-pakken med
56% av en samlet ramme pa NOK 81 mrd. (1987-kroner). De avrige 45% finansieres ved
bevilgninger over statsbudsjettet

Oslopakke 2
Fra 071.11.2001 har seiskapet ogsa fatt | oppaave 4 delfinansiere en forsert kollektivutbygoing
| Dslo og Akershus som har fatt navnet Oslopakke 2.

Delfinansieringen av Dslopakke 2 skjer ved at det ble foretatt en takstokning fra 01.17.2001.
Inntektene av den spesielle takstokningen skal | sin halhet 0 til Oslopakke 2.

Driftsinntekter
Forskuddsbetalte abonnementsinntektar periodiseres | samsvar med forbruk.

Aktivert innkrevingsrett

Aktivert innkrevingsrett omfatter utbetalinger £l bygging av Festningstunnelen inkfusiv bom-
stasjoner og innkrevinasutstyr. Dette falger av Stortingets vedtak g aviale med
Samferdselsdepartementet av 28.09.88 som gir selskapat rett til innkreving av bompenger.

Rennskapsmessig behandling av aktivert innkrevingsrett ma ses | sammenheng med Fellinjen
AS' formal, Selskapet har ke akonomisk formal for eierne ut over an inflasjonsjustering av
innbetalt aksjekapital. Seiskapet har en tidshegrenset rettiahet til 4 kreve inn hompanger

som skal bidra fil finansiering av veiprosiekier og kollektiviiltak | Dslo og Akershus. Driften av
Flallinjen AS kan deles 1 fre hovedfaser:

Fase 1: Finanslering av Festningstunnalen
Fase 2: Lapende bidrag til veiprosjekter og kollektiviiltak | Oslo og Akershus
Fase 3: Nedbetaling av gjeld og bidrag il velprosjekter og kollekiiviiltak

| fase 1 ble det trukket opp fan for 4 finansiere Festningstunnelen. | fase 2 skal overskuddet
vesentlio benyttes il finansiering av velprosiekter og kollektivtiltak samtidig som nedbetaling
av lan tatt opp | fase 1 begynner. Selskapet befinner seq na | fase 3 hvor gjelden skal ned-
petales fullt ut samtidio med at resten av overskuddet det enkelte ar benyites il finansiering
av veiprosjekter oo kollektivtiliak. Nedbetalingen startet | 2001 og vil vaere fullfart i 2007

2001 var forste aret for avskrivninger av innkrevningsretien. Avskrivningene er progressive og
skier [ takt med verdireduksjonen av innkrevningsretten | perioden fra 01.01,01 til 81.12.01
Pr. 31.12.07 skal innkrevningsretten vare fullt avskrevet

Det er Statens Vegvesen som er eler av bomstasjonene og innkrevingsutstyret

{faloe avtalen med Samferdselsdepartementet skal resultatet, etter at Fiellinjens lapende
kostnader er dekket og fratrukket nedbetaling pa gjeld, stilles il disposision for veiprosjeker
I henhold fil Stortingets vedtak. Bidrag til velprosjekiar ng kollekfivtiltak belastes reanskapet
med utganaspunkt | statshudsiettet for det aktuelle r. | tillego avsettes den resterende del
av resultatet siik at arets resultat blir null. Det avsatte belop fildeles via staisbudsjetiet for det
gtterfeloende ar,

Fordringer

Kundefordringer oo andre fordringer oppfares til palydende etter fradrag for avsetning ti
forventet tap. Avsetning til fap ojeres pa grunnlag av en individuell vurdering av de enkelte
fordringene. | tilleag ojeres det for avrine kundefordringer en uspesifisert avsetning for &
dekke antatt fap.

Dpprydding- og fjerningskostnader
Det foretas Ikke avsetning for oppryddings- og fjerningskostnader da dette pahviler Statens
\leovesen, som eler bomstasionens,

Finansielle instrumenter

L4n- og rentesksponering | valuta er sikret gjennom valuta- SWAP-avtaler hvor gjeld { valuta
byttes 1l norske kroner. Rente-SWAP-avtaler benyttes for & oppna savel fast sam flytende
rente avhenalg av markedet. | reqnskapsfaringen har selskapet benyitet valuta- og rentesatser
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i henhold til SWAP-avtalene. Gjelden | balansen er omregnet til norske kroner til den kurs som
selskapet er bundet fil gjennom disse kontraktene. Rentekostnader og palapte tkke befalte
renter regnskapsfores til gjeldende rentesats | SWAP-avtalene, Selskapet anser kredittrisikoan
overfor SWAP-motpartene som liten da slike kontrakter kun inngas med de storste norske
bankene og velrenommerte kredittinstitusjoner med kredittvurdering Af-+ eller bedre.

Pensjoner

Regnskapsfaringen av kollektive pensjonskostnader skjer i samsvar med Norsk Regnskaps-
standard om Pensjonskostnader. Pensjonskostnaler beregnes etter en linezer opptjening
under gitte forutsetninger om diskonteringsrente, forventet avkastning, lannsekning og andre
aktuarmessige forutsetninger om dodelighet, frivillig avoang o.l. Pensjonsmidlene er vurdert
til virkelig verdi. Overfinansiering biir vurdert utfra selskapets mulighet til anvendelse av disse
midlene til fremtidige innbetalinger il ordningen.

Skatt
Selskapet er innrommet fritak fra beskatning.

Note 1 Driftsinntekter

Regnskapet for 2004 omfatter Innkrevingen av bompenger for Oslo-pakke 1 og Oslo-pakke 2.
Til sammen ble driftsinntektene 1 2004 pa 1 192,7 millioner kroner. Andelen fil Oslo-pakke 2
utgjorde 208.8 millioner kroner som i sin helhet gar til tildefing.

Revisor
Honorar til revisor er kostnadsfort med kr 297600 for revisjon og kr 58,786 for andre
tjenester. Belopene er inklusive mva.

Note 4 Pensjonskostnader

Selskapet har en kollektiv pensjonsordning | form av en ytelsesplan som omfatter 34
medlemmer, Beregnet overfinansiering er ikke aktivert | balansen fordi overfinansieringen
ikke vil kunne benyttes innenfor selskapets virksomhetsomrade.

Folgende forutsetninger er lagt til grunn ved beregningen;

Diskonteringsrente 6.0 %

Forventst avkastning 70%
Lannsokning 33%
G-regulering 33%

Regulering av [apende pensjon 25 %
Arbeidsgiveravgift - sats 141 %

Frivilig avgang fer pensjonsalder 2.0 %0 for 40 &
Frivilig avgana for pensjonsalder 0,0 %0 stter 40 &

Sammensetningen av aktuarmessig beregnet pensjonskostnad av 31.12.04 er som folger:

Note 2 Kundefordringer Naverdi av arets pensjonsopptjening 557612
(Mill. kroner) + rentekostnad av palopte pensjonskostnader 436,744

2004 2003 2004 - forventet avkastning pa pensjonsmidier (682.623)
Registrerte fordringer 34,892 25670 20678+ administrasjonskostnader 64.033
Avsatt for tap (13.17) (13.404) (10.367) -+ estimeringstap 26.751
Avsatt tap AutoPASS kunder ( 440) + arbeidsgiveravgift 111.615
Kundefordringer pr 31.12.  21.282 12.266 12211 Netto pensjonskostnad 636.232

Kundefordringer bestar vesentlig av krav om tilleggsavgift og etterskuddsfakturerte fordringer
i forbindelse med passeringer i det nye AutoPASS-systemet. Tillegosavifter som ikke er

blitt betalt ved foreldelsesfristen pa 3 ar blir vurdert avskrevet. | tilegq foretas det etter en
vurdering en avsetning for forventet tap av alle lkke avskrevne tillegnsavgifter, Ved foreldelse
etter 3 &, blir denne avsetningen tilbakefort | 2004 er det avskrevet kr 11100 000 og
tilbakefort avsetning med kr 234 000, Endringene | avsetning for tap og konstaterte tap,

kr 10 866 000, er fort mot inntekter pa tileogsavaifter | resultatregnskapet, Kostnader direkte
henforbare til tilleggsavgifter er pa samme méte fort mot inntekter | resultatregnskapet. Datte
utgjorde pr. 31.12.04 kr 8 360 000, Tillsvarende tall pr. 31.12.08 kr 7 901 000 og i 2002
var kr 8 795 000,

Fordringer pa selskapets abonnenter som har benyttet AutoPASS ved & passere i andre bom-
pengeanlegg enn Osloringen er pé kr 8.217809, Det er avsatt kr 440.000 for forventet tap.

Fordringer pé andre bompengeselskaper 1 forbindelse med passeringer | det nye AutoPASS-
systemet er pa kr 2.238.649. Det er ikke forventet tap | den sammenheng.

Note 3 Lannskostnader
(Belop | hele 1000)

2004 2003 2002
Lanninger 9188 9.040 9067
Folketrygdavgift 1622 1.591 1811
Pensjoner 1026 1409 1.637
Andre ytelser 134 118 146
Sum lennskostnader 11.970 12.158 12.961
Gjennomsnittig antall ansatte i 2004 har vart 35.
Yielser fil lecende personer Daglig leder Styre
Lann £75.066 251000
Pensjonsutgifter gr4n
Annen godtgjorelse 8.170

Det foreligger ikke noen srskilt avtale om vederlag til daglig leder eller styre ved opphor
av ansettelsesforholdet,
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Pensjonsforpliktelser og pensjonsmidler som ikke er balansafart per 31.12.04 er beregnat som
falger:

Estimerte palopte forplikielser 8.213.945
Estimert verdi av pensjonsmidler (9.220.063)
Utsatt forplikielse ved tap (1.219.436)
Forskuddsbetalt arbeidsgiveravgift (127638)
Netto pensjonsforpliktelse (2.413.192)
Sammensatning av estimerte pensjonsmidler;

Pramiereserve 8.973.261
Premiefond 246,812
Estimert verdi av pensjonsmidler 9220063
Note 5 Driftsmidler

(Belp i hele 1.000 kroner)

Maskiner og inventar 2004
Anskaffelseskost pr. 01.01.04 4469
+ Tilgang -
— Utrangert 467
Anskaffelseskost pr. 31.12.04 4,002
Akk. ordinere avskr. pr 01.01.04 2485
+ Arets avskrivninger 654
— Utrangert 487
Akk. ordinare avskr. pr 31.12.04 2672
Bokfort verdi pr. 31.12.04 1.330

Det er benyttet linere avskrivninger med en avskrivningssats pa 20 Y% pa maskiner og
12,5 Y% pa innredninger, som er | samsvar med tidligere 4r. P4 inventar er avskrivningen
tilpasset gjenstaende levetid for selskapet som er til 31.12.2007



liote 6 Andre driftkostnader

Andre driftskostader inkluderer bemanning av homstasjonens som for 2004 utger

fr 62861270 og vedlikehold 2v Innkrevingssystemet med kr 14.976:205. Det vises ogsd
til note ar 1.

Dan markers okningen av andre deiftskostnader | 2004 har sammenheng med mnfaringen
ay AutoPASS, dat samordnede betallngssystemet for fandets bompenaessiskaper.

Note 7 Sluttvederlag ved selskapets avvikling _
Deter Inngatt avtale med de ansatte oin 6n seks maneders sluttvederlagsordning for de som
har Vzart ansatt | minst fem & pa awikfingslidspunkiet

Denrie forpliktelsan er estimert tt 4 utgiore & millloner kroner, Balopet er innarbeldat |
[egnskapst

Dt 6r ogsd innoatt avtale med personer som har vart ansatt | minst fem ar p& awlkling-
stidspunktat om, 70 % fann | ettt tre &r, Dot skal her glares fradrag for 75 % av andre
arbeids-/nensionsinntexter.

Som an fole 2v usikkerhet am 2ntall ansatte Innenfor de ulike ardninger samt tsikkerhet 4l
nivaet for fradrag av andra arbeids-/nensionsinntekter har sefskapet Ikke funnst det mullg &
pstimere verdian av.oppgjerst paitellg. Forpliktelsen er derfor lkke regnskapsfar.

Note B Bidrag il veiprosjekter
(bslap | hele 1000)

Danne posten bestar av:

Note 13 Lanefinansiering og finansielle forhold

Selskapet har fullfinansiert Festnings-tunnelen og investeringer | kentrollstasjonat og
Innkravingsutstyr innenifor en Investeringsramma pa 2.1 mrd. kroner. Pr 8112, 2004 ¢ [4n og
annen gjeld nedbetalt med 700 milliener kroner

Pr. 31:12.04 hadde selskapet & pa tl sammen 680 milioner koner, Lanene er langslktige
o fatt opp | uteplandsk valuta. 2934 millioner kroner av de langsiktige [anene forfaller i
betallng | 2008,

Utenlandslanene er sikeel mad valutaswapavialer.

Oversikt over 1an

Lanelnstifusion Valuta Benttet Lanebelapi  Giennomsi,
Kurs mill, NOK aff. rante
Banker/forslkring LISD 13,55 mill 723 98 PRI
USD- 48 mill 134 293 204 %
USD 38 mill N - £ AR i
Sum lan B30

filannomsnittlio effektiv rente pa lAnene Inklusive nedbstalte [An har | 2004 vart pa 2,55 Y
mot 6,7 % | 2003 Ved utgangen av 2004 13 den effektive renten pé 1.2 %,

Lanenes forfallstruktur (belop | mill. kroner)

S T 2004 2003 2002 | 2005 2008 2007
Tidelt1ht. statsbudsjett &71.000 743,000 695000 Sum fan 01.01 630 397 98
Avsatt for fildefing 312160 81602 100818 Nedbetaling | &ret 283 298 98
- Avsalt 4rel for (81.602) (101.152) (727 Sumin 3112, 387 96 =
Bidrag 1l velpros|ekter B001.558 723450 123,184
Skyldlg 0g avsatt tildeling 01.01 222601 268,028 302953  Nedbetaling av lan kan avlases mad nye lan som vil fa forfall (nnenfor den endelige nedhetal-
- Utbetalt hittil | & (525.203) (TE9877) (757300)  Ingsplanan. Nedbetalingsplanen gar fra & 2001 £l & 2001
Sum skyldig g avsatt 438 956 207,601 268,792
Harav, Dat forliguer felgende pantsetielse:(belap | hele 1.000 kmnar):
Tiidelt tkke tbetalt 186.796 140,989 167876
Rusatt [kke tldatt 312060 B1.602 100916 811204 811208 §a2m
498956 202,601 266.192  Av selskapets bokfrte gleld

i stkret ved pant .l 669,974 1.046.299 1119549
Tildeft | henhold til statsbudsfettet for 2004 Innaholder 121 millloner kroner til Dslopakke 2 Bjelden er sikret vad nant |
og-avsatt ikke tildelt | 2004 inneholder 88:8 millioner kraner fil Ostopakke 2 Fisllinjens innkrevingsrett

Den bokfarte verd: av denne er 142497 1674871 | 87491

Note 9 Aktivert innkrevingsrett _

Aktivert innkrevingsrett er bokfert £l anskaflelseskost og avskrevet med 700 millianer kroner
Rvskeivning ay den aktiverie innkievingsrattan er beskrevet | el punkt under regnskapsprin-
slopar

Note 10 Bankinnskudd
Bundet pé skatistrakkskonts, kr 1.101125 er inkludert | belapet

Note 11 Aksjekapital

Aksjeng er fordelt pa B6-A-aksfer a kr 10.000- og 44 B-aksjer a kr 10,000~

Uslo kommung eler A-aksjene oo Akershus ivikeskommune eier B-aksiene

Aksjene olr samme stemmerstt, Dat er lioloe siskapets vedtekier Ikke gitt adgang til @
(ithatale utbytte for nos & | nnkrevingsperioden,

Note 12 Annen egenkapital

Vod awikiing av selskapat skal aventuelle fondsmidler farst oenyttes Ul dekning av en
yerdistioning pé aksiekapitalen som svarer il 80 U av endringen | Konsumprisindeksen regnet
ita aksjekanitalens innbetaling. Pr. 31,1204 e datte Gelopet beregnet til kr 501 762,

fivrige fondsmidler skal disponeres som velmidler.

Likvidteten t selskapet balanseres | hovedtrekk ved opptak g Innlesning av fan, Lanagjelden
ey forutsait (kke & overstie 2 100 millioner kroner. Nedbstaling av |an startet & 2007 og
avsluties | 2007 | henhold fil vedtak | Stortingat 1987

Med keedittvurderingan AA fra kredittvurderingsssiskapet Standard & Poor's g for avrig god
tillit + finansmarkedat vurderes risikoen for tkke & appnd refinanslering ved forfall av 1an &
vare iten

Fiellinjen AS har bekraftet overfor Standard & Poor's 1 del er selskapats intensfon &
opprette at fond for betjening av tn, renter og avdean over en seks maneders periode | det
tilfellet at sikkerhetsmarainen for betlening av renter o Ian, (resultat far finanskostnader og
eksklusive avskrivinger dividart pa ranter og avdrag) pa nog tidspunkt skulle vise fegn til &
falle undar 1.5,

Sikkethetsmarainen pr. 31.12.04 var 4.0

(gt er salskapets policy at det Ixke skal tas valutarlsiko.



ACCOUNTING PRINCIPLES

Basis of accounting

The financial statements have been prepared (n-aceordance with The Accounting Act of 1998
ant'good accounting practice (n Norway,

The campany prepares Interm accounts on a semi-annial and anniial basis

Depreciation comprises depreciation of the:collaction right, fxtures and fittings and plant and
machinery. used In an administrative: capaeity,

Classification of assets and liabilities

Assets connected to the sale of subscriptions and traffic-related Income, receivables dus
within'one year, and assets that are not intended for permanent ownership or usa In the
business are classified as currant assets, Other assets are classified as fixed assats. Liabllities
(lue I less than one year are classifisd as current llabilities, other lfabilities are classified as
[ong-term liabifities:

Valuation

Glrrent-assets are valued at the lower of actual value and original cost. Fixed assets are
valued-at orfginal cost. but are written-town to actual value when a diminution In valug is
considered not to be of a temporary. nature: Liablities are-valued at the higher of actual value
and valug at the time of transaction, with the exception of hedged forelgn loans.

Contributions to road projects

The annual contribution fs fied by:the Storting (Parliament) subsequent to-a proposal from
the company, and reported as an expense.on the company's aceount. Annual contribu-
tions are limited fo the year's profit and earlier accumulated funds. Profits in excess of
contributions are reserved for new contributions. The company is expected to partly finance
the:projests n the Oslo-packane from its operations with 55% of & total capital budaet of
NOK-8.1 billion (1987 NOK): The othier 45% will be financed through government budget
appropriations.

“Dslo Package 2"
from 01,11.2001 the company has also-partly fundad an accelerated public development in
Uslo-and Akershus. callad the “0slo Package 2'

The partial finance of the "Dslo Package 2" Is arranged throuoh a tariff increase fram
01:11.2001, Revenue from this specific increase In tariffs will o to “0slo Package 2° In its
entirety.

The collection period for the *Oslo:Packane 2" 1s amanged througha tarifl Increase from
1 November 2001, Revenue from this specfic:increase in farlffs will no-to “Oslo package 2"
in'Its entirety

The collection period-for “Dslo Package 2° will terminate fogether with the collection. period
for the "Oslo Package 1" in 2007

Operating income
Prepald subscription revenues are decrued In accordanee with consumption.

Capitalised toll rights

Capitalised toll rahts comprise payiments made for the bullding of the Festningstunnel
Including the-toll-plazas and toll equipment, These payments are a result of a patliamentary
resolution and an agreemsnt with te: Ministry of Transport and Communications dated

20 September 1889, which gives {he company the right to exact road folls

The accounting treatment of the capitalised toll rights must b understood in the context of
the company’s objects. The company. does not have & financlal obligation to the owners other
ihan an'inflationary adjustment to'the paid-in-share capital. ‘The company hes a time-limitéd
tight to-exacttolls for the purpose Bf financing road projects In Dslo and Akershus. The busi-
niess of Flallinjen AS can be divided*{nto three main phases.




Phase 1: Financing of the Festaingstunnel
Phase 2. Gontinuous contribution to'road and public transport projects In Oslo and Akershus
Phase 8: Repayment of deht and contributions to road projects and publle: transport measures

I phase 1 the company raised loans to finance the construction of the Festingstunne,
{n'phase 2 the annual profits are fo be used to finance road projects and public transport;
and at the same time repayment of loans incurced in phase 1 shall commence. The-company
is fiow in phase:3 where loans incurred in phase 1 are to be repald in full while the surplus
profit for each year Is to be:used to finance road projects and public transport. Repayment
started in 2001, When-all the debt has been rapaid at the end of year 2007, the company will
be wound up.

2001 was the first year for amortising tol rights: The amortisation s proressive-and n-step
with the reduction tn the value of toll riohts in the period from 1 January 2001 until 31
December 2007, By 31 December 2007 the toll rights wil ba fully amertised.

The: Public Reads Administration owns the toll booths and foll equipment:

Aecording fo.the agreement with the Ministry of Transport and Communications; profits after
operating costs and repayment of debts are to/be made available for road projests and
public fransport In accordance with resolutions adopted by the Storting. Contributions to'road
frajects and publio transport failitles are charged to the accounts In the: tiasls of fhe State
Buudget for the year in question. In addition, any unutilised profits are set aside:to bring the.
annual result to zero. The amount set aside is allocated via the-State: Budget in the following
yoar,

Receivahles

Antounts recelvable and other recelvables are recordad at nominal amounts 16ss & proviston
far bad and doubtful debts. The provision for bad debts s based onian individual assessment
of gach receivable. An'unspecified amourit Is also-allocated for other-accounts recelvable in
ordar to cover anticipated losses:

Dismantling and removal costs
No provision fs made for the costs of dismanting and removal, as these are the responsibility
of the-Public Roads Administration who owns the toll plazas.

Financial instruments

Forefgn exchange-and Inferest rate exposure on forelgn debtis hedged by way of forelon
gxchange swaps, which exchange the curency to NOK. Interest tate swaps are employed
to:achieve fixed or floating rates depending onmarket eircumstances: [n the financial state-
ments, the company has applied the foreign exchange and Interest rates as provided in the
sWap-aoreements. Foraign currency. debit s translated toNOK at the rate-the company. must
apply under these contracts. Interest payable and acerued unpald interest Is aceounted for
using Interest rates per the swap agreements, The company regards:the oredit risk with
espect 1o the swap counterparts as minor, since these agreements are only made:with the
{argest Norwegian banks and wellsreputed financlal Institutions with & credit rating of AR- or
higher,

Pensions

Group pension schamas are accounted for according o the:Norwegian standard of accotnting
for pension costs. Pansion costs are calculated according 1o a linear earmings model hased
o specific assumptions about discount rates, projected returms, salary increases and other
actuarial assumptions concerning mortality, voluntary. retirement eto, The pension fund assets
are valtied at fair value. Any over-funding is considered on the basis of the.company's ability
{0 utilise these funds for future payments to the penslon scheme.

Taxes
The company has been granted an exemption from taxation:

Note 1 Dperating income

Dperating income In 2004 Includes collecting of toll to finance Oslo Package 1 and Oslo
Package 2. Total operating income in 2004 was NOK 1,192.7 million, NOK 208.8 million of the
amount is allocated to ‘0slo Package 2° in its entirety.

Note 2 Accounts receivable

(NOK million)

2004 2003 2002
Recorded recelvables 34,892 26,610 22.518
Provisions for bad debts (13:71) (13.404) (10.367)
Provision s for bad debts, ASB (440)
Ace, raceivable of 3112, 21,287 12,266 12.211

Short-term receivables ponsist mainly of Invoiced surcharges rot setfled: Surcharge Invoices
ot settled after hrea years are treated as written off. In addition; assessed provision Is made
for doubtful debts of the total of surcharges more than 6 months old and which are not yet
Wiitten off, On reaching the imitation period of three years, the provision is reversed. In 2004,
NOK 11,100,000 was written off, while provisions of NOK 234,000 was reversad. The change
In bad debts and the realised losses of NOK 10,866,000, are recorded against income from
strcharaes n the profit and loss account. Similarly, expenses related directly to surcharges
are recorded against income from surcharges in the profit and loss account. This amounts
o NOK 8,360,000 as of 31.12.04. Corresponding figures as of 31,12.03 were NOK 701,000
and in 2002 NOK 8,785,000,

Claims o the company's subiseribers [ conneetions with the new AutaPASS system
amounted to NOK 8.217.809 Provision for-anticipated loss is NOK 440,000.

Claims on other toll collecting companies in connection with the new AutoPASS system
amounted to 2,238,649, No loss s expected in this connection.

Note 3 Salary costs
(NOK 1000)
2004 2003 2002
Salarles 9188 9.040 9,067
Sooial security 1,622 1,691 191
Penslons 1,026 1409 1,837
Othier payments 134 118 146
Total salary costs 11.970 12,168 12,961
Iy 2004, the average number of employees was 35,

Managing The:Board
Salary and remunaration 1o: Diregtar of Diractors
Salary/remuneration 675,066 257000
Pensions ar4n
Othier remuneration 8170

The auditor
The auditors' fee was recorded as an expense of NOK 297600 for auditing and: NOK 58,786
for-other services, These fioures include VAT

Note 4 Pension costs

The company operatss a defined contribution pension seheme for 34 employeas; Calculated
over-funding of the pension scheme has ot been accounted for In the balance sheet as it
will not b utilisable In the company's business ared.

The following assumptions have been made in the calculation of pension costs:

Discount rate 6.0%
Projected yield 10%
Salary Increases 3.3%
Adjustment of National Insurance hasis amount (G) 3.3%
Current pensions adjustments 2.5%
Employer's social securlty contributions - rate 14.1%
Voluntary retirement before reaching 40 years 2.0%
Voluntary retirement after reaching 40 years 0.0%



The:pension cost as calculaed by ihe actuary.on 31 Dacamber, 2004 comprises:

fiiecompany hag also entared into agreaments vith employees who wil have wiorked for fhe
company. for less than fiue years:at the time of winding up. for 70% salary for & period of ong

Present value = Gurent year's pension eamings 5A1612  tothres vears A dedustion stiall b made for 75% of other labour/pension revenues.
- [nterest on accrued pansion costs 438,144
= Projeotad yield on pension fund assats (6682.623) Asa resull of the uncertainty related to the number of employees within the various schemes
+ Manauement expenses 64033 -and an uncertain level for deduction of other labour/pension revenues. the company has net
+ estimation loss 26,781 been able to produoe a relfable estimate of the valuz of the setlement. This obligation has
-+ Employers National [nsurance conlribution & 111615 therefore not been entered in the profit-and loss account,
Net pension cost 696,232
Note 8 Contributions ta road projects
Pansion obligations and:pension fund assefs not inelided fn tha batance shest at (NOK 1 DOD)
a1 December 2004 are estimated as follows:
This:iten tonslsts of:
Estimated acorued pension costs 8213945 2004 2003 2002
Estimated value of pension funel assets (3:220063)  Allocated:in aceordante with the State Budget 571000 143060 696,000
+ Deferred obliations for loss (1279.436)  Provistons for disbursemants 312160 A1.602 100816
Prepald National Insurance Confiibution (127638) - Provisions prior years (81602)  (01182) (72700
Net pansion obligation (2418192).  Contributions to.road projects g07.558 123450 123139
Unipald aflocations and provisions for _
Gomposition of pension find assets: allacations at 01/01 222,601 269028 302,953
- Pald during the yedr (625.203) (1B9.817) (757300)
Premium reserve 0973251 Netallocations and provisions payable 498956 222,601 266,192
Fremium assets: 46812 Diwhich;
Estimated value of fund assets 9200063 Allocated but unpai 166,796 140,999 167816
Provisions not allovated 812,160 B1.602 160916
498,956 222,601 266,192
Note 5 Fixed assets
(NDK 1-000) Iivthe amount allogated in-accordance with the State Budget for 2004 NOK 121 million Is
dllocated to Osfo-package 2. Provisions not allocated fn 2004 include NOK 88.8 million o the
[ffice machinary and eguipment: 2004 Oslo Package 2
Acquisttion costs as at 01.01.04 4469
Additions = Note 8 Capitalised foll rights
- [isposals a7 Capitalised Il rights are recorded at orginal cost-and writien off with NOK 700 million
Depreciation of capitalised oll rights is described in & separale item under aceounting
Acquisition cost as at 81.12.04 4002 principals,
Accumulated depreciation as at 01.01.04 2485  Note 10 Bank deposits
+ [Iepreciation for the year B34 Bank deposits ighids NOK 1,107,126 restriotad as covar for employee tases dedustad at
- [ligposals 467 sourcd:
ficcumulated depreciation as af 31.12.04 2612 Note 11 Share capital
Tfie share:capital fs divided nto 68-A shares held by the Bity.of Oslo with & nominal value.of
Book value 81.12:04 1330 NOK'10.000 sach-and 44 B shates held by Akershus County Councll with & nominal value of

Stralght-line depreciation Is used with a depreciation rate of 20% for mahinery and 12.5%
for the fixtures and fitings. This Is consistent with previous years. Equipment Is depreciated
vased on the remaining life of the company, ke, until 31 December 2007

Note & Other operating expenses

(ither operating sxpenses incllide costs related to the manning of the foll plazas. which
in-2004 amountad to NOK 67861.270 and maintenance of the collecting: system which
amounted to NOK 14:9/8,208. Please also see note [ below

The arge Inorease. of otier operating expenses In 2004 is due to introduction of the new
AUEPASS system . the co-ordination of - electronio fee eolleetion for the country's foll
companies:

Note 7 Redundaney pay on winding up of the company

Aaresment have been entered fnta with the eniployees for six-month redundancy pay seheme
for-thosa who have heen emploved by the company for minimum 5 years at the time of
winding op the company,

Ihis obliation is estimated at NOK 5 million: Tha figure has been incorporated Into the
agoounts.

NOK 10:000 each.. The shares have equal voting riahts, Aceording fo the company's articles
of association, dividends may: not be distributed for any.yaars during ihe:tall colection period:

Note 12 Other equity

When the company. (s wound up. any-availabls funds will first be used to cover an Inofaase
I value of the:share.caplial that corresponds 4o B0% of the change:in the Consumer Price
Index ealoulated from the:date the shares were issued. As of 81,12.04 this amounts to NOK
601,762 Alliother remainig funds will be-allocated to mad projects.

Note 13 Loan/finaneing and financial conditions

The company has fully finaneed the Festiingstunnel and investiments [n-assoclated foll plazas
anil equipment within an investment cefling:of NOK 2.1 tillan. At the end of:2004, NOK 700
milion had been repatd on (oans and other [labilities

As of 31 Decernber 2004 the company had loans iatalling NOK BIO millon, The loans are
fong-term and ealsed In-forelon curencies. NOK 2834 millian of the long-tem llabiliies
matures for payment In 2005.

Foreign exehange exposure on forelon debtis hedged throuah swap agraements,




Summary.of loans

Financial institution: Bumency  Exchange * Loan principal Average
rale (NOK mill) efiactive

g interest rata

Banks/nsurance USD 18.55 milllon 123 98 207
USD 40 million 134 293 204

USD 38 million 86 299 20

Total loans 500

In- 2004, the averane effective interest on the loans was 2.65% compared with 8.70%
in 2003, At year-end 2004, the average effective Interest on the loans was 1.92%.

[nstalment profile
(NOK mill)

2008 2008 2001
Total lpans 4t 01,01 - 690 397 98
Yearly repayments . 293 289 98
Total loans at 81:12 397 98 =

When a loan s due It Is replaced with a new [oan; which is given matunty-within the final
repayment schedule; The repayment:sehedule runs from 2001 to 2007

The company’s mortgages are as follows:

(NOK 1000)

al12.04 311208 J142.02
{lebt secured by mortoages £89.979 1,046,299 1,119,649
The debt fs secured by
mottgages (n Fellinjan AS
toll collecting rights;
Thebook valua of the lodged rghts 1424971 1.674.971 1874971

iy

The liquidityin the company is mainly balanced through repayment and renewal of loans,
The company’s debt shall not exceed NOK 2,100 million'and shall be repaid in the period from
2001 to 2007, which Is In accordance with the 1987 parllamentary resoiution:

Based on the AA rating by Standard & Poor's and a good standing In the financial markets in
general, the risk of ot obtaining refinancing when Ioans mature i considered Lo be low.

Flellinjen AS has confirmed to Standard & Poor's that [t 1s the company's infention: to astablish
4 debt sarvice reserve to cover six months of debt semvice in eircumstances where the debt
sarvice capaoity (profit-before financtal expenses dnd exeluding deprectation divided by inter-
gst payments + Instalments) isllkely to drop below 1.5 In any.given year.

Deht service capacity at 31,12.04 was 4.0,
[t 1s the company's policy not to Ineur any. foreign exchange fisk sxposure.
Note 14 Deposits from subseribers

NOK 86,026,388 has been recaivad as deposits on eleatronic chips lent to subseribgrs,
At the end of the subscription periad, the deposits are repayable against return of the chips.

Note 15 Prepaid subscriptions
Subseriptions for passing the toll plazas are prepaid: The amount: NOK 386.615891
reprasents the remaining value of the subsctiptions at the end of the accounting year:

1
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(CIATSIHIFRL FOXWIATNIALL XY XSE | XS]
(belap i hele 1000 kraner / NOK in thousands)

Kontantstrommer fra

operasjonelle aktiviteter 2004 2003 2002

+ Innbetalinger fra abonnenter ash Inflow from subscriptions an
og manuelle betalinger 1216 648 1104 287 1098 161 nijal payment

- Uthetaling til veiprosjekter
og varer.0g Henester -622 660 -B61 242 -B51 072 S67V(0e:

2 Umﬂta“ﬂgel {il ansatte, AN outtiow for salaries
Arb.g.avg, skatterskk m.m. -12.029 -12.090 -13.020 sonfal securi

+ Innbetaling av renter 6 6807 18228 13318

Netto kontantstrem fra > (et cash inflow from

operasjonelle aktiviteter 588 763 249 131 247 388 operating activitit

Likvider tilfert/brukt pa investering

Iwestart | driftsmidler - -40 -1 289

Lan til SVA, v 153 = 41 609 - nan'ta SYA. v 15!

Netto likviditetsendring fra investeringer - 91 469 -1288 Jet cash flow from investing activities

Likvider tilfart/ nancing activities

brukt pa finansiering

+ Innbetallng ved opptak av ny langsiktig ujeld = - 449 450

+ [nnbetaling ved opptak-av ny kortsiktig gjeld = - 48 666

- (itbetaling ved nedbetaling av langsiktio gjeld -356 320 ~13 350 -193 780 i

- (ithetaling ved nedbetaling av kortsiktia gleld - -48 666 -

- Utbetaling ay renter -301206 -67 470 -83 630

-+ Likviditetsbeholdning 01.01 163 525 2411 145 608 ash and cash equivalents at 01,0
= Likviditetsheholdning 31.12 355 761 153 526 241 bash and cash equivalents at 31.12

Avstemming

Resultat fer rentekostnadr 21 786 60 816 93 630
+ ordinzre avskrivninger 654 734 125
+ aklivert Innkrevingsrett 250000 200 600 160 000
-+/-endring | Kundefordringer 9015 -55 -h 32
+(-endring | leverandargjeld 9910 569 -4 630
+/-endring kortsiktige tidsavgrensningsposter 11168 -3 868 -13 394 ncrease s6) In.short te
+{-endring langsiktige tidsavorensningsposter 236 290 -9.044 26 789 Increase/ (decrease) In long tarm. provislons
Netto kontantstram fra operasjonelle aktiviteter 588 763 249 131 247 388 (et cash inflow from operating ativitie:

\
\
il 5 ;
Netto likviditetsendring fra finansiering -386 525 -189 486 -389 284 Net cash outflow from financing
Netto endring likvider Net increase (decrease) in casl
giennom dret 202 236 151 114 143 185 and cash equivalent:
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Til generalforsamlingen | Flellinjen AS

Revisjansberetning for 2004

Y| har revidert arsregnskapet for Fiellinjan AS for regnskapsaret 2004, som viser et
overskudd pa kr 0. VI har ogsa revidert opplysningene | Arsheretningen om Arsregnskapet,
forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til anvendelse av overskuddet, Arsregnskapet be-
star av resultatregnskap, balanse, kontantstramoppstilling og noteopplysninger. Arsregnskapet
0g arsberatningen er avgitt av selskapets styre og daglin leder. Var oppoave er 4 uttale oss
om drsregnskapet og evrige forhold'i henhold il revisorlovens krav,

Vi har utfart revisjonen | samsvar med revisorloven og norsk god revisjonsskikk. God
revisjonsskikk krever at vi planlegger og utfarer revisjonen for & oppnd betryogende sikkerhet
for at arsregnskapet tkke Inneholder vesentlig fellinformasjon. Revisjon omfatter kontroll ay
utvalgte deler av materialet som underbygger Informasjonen | arsregnskapet, vurdering av de
benyttede regnskapsprinsipper og vesentlige regnskapsestimater, samt vurdering av innholdet
| '0g presentasjonen av Arsregnskapet. | den grad det folger av god revisjonsskikk, omfatter
fevisjon ogsa en gjennomaaslse av selskapets formuesforvaltning og regnskaps- og intern
kontroll-systemer. VI mener at var revisjon gir et forsvarlig grunnlag for var uttalelse,

Vi mener at

= arsreqnskapet er avgitt | samsvar med lov og forskrifter og qir et uttrykk for
selskapets akonomiske stilling 31. desember 2004 og for resultatet og kontant-
strommene | regnskapsaret | overensstemmelse med norsk god regnskapsskikk

* Iedelsen har oppfylt sin piE til & sarge for ordentlig og oversiklig registrering og

dokumentasjon ay regnskapsapplysninger | samsvar med norsk lov og god

regnskapsskikk

opplysningene | Arsberetningen om arsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift

0 forslaget til anvendelse av overskuddat er konsistente med Arsragnskapet og ar

| samsvar med lov og forskrifter,

Oslo, 7. mars 2005
PricewaterhouseCoopars AS

T LB

Tom Henry Disen
Statsautorisert revisor

To-the Annual Shareholders’ Meeting of Fiellinjen AS

Auditor's report for 2004

We have audited the annual financial statements of Fiellinjen AS as of 31 December 2004,
showing,a profit of NOK 0, We have also audited the information in the. directors report
concerming the financlal statements, the going concern assumption, and the proposal for the
allocation of the profit. The financial statements comprise the balance sheef, the statements
of income and cash flows and the accompanying notes. These financial statements are the
esponsibiity of the Company's Board of Directors and Managing Director, Our responsibility
Is to express an opinion on these financlal statements and on other information according to
the requirements of the Norweglan Act on Auditing and Auditors,

We conducted our audit in accordance with the Norwapian Aot on Auditing and Auditors
and:auditing standards and practices generally acoepted in Norway, Those standards and
practices require that we plan:and perform the audit to obtain reasonable assurance about
Whether the financlal statements are free of material misstatement. A audit includes
examining, on a test basis, evidence supporting the amounts and disclosures in the financial
statements. An audit also Includes assessing the acoaunting principles used and significant
astimates made by management, as well as evaluating the overall financlal statement
presentation. To the extent required by law and auditing standards an audit also comprises
review of the: management of the Company's financlal affairs and its accounting and intemal
control systems. We believe that our audit provides a reasonable basis for our opinion.

I our opinion,

the financlal statements have been prepared In accordance with the law and regulations
and present the financlal position of the Company as of December 31, 2004, and the
results of [ts operations and its oash flows for the year thenended, in accordance with
accounting standards, principles and practices generally accepted in Norway

the company’s management has fulfilled its duty to produce a proper and clearly set
out registration and documentation of aceounting Information as required by law and
accounting standards, principles and practices generally accepted In Norway

the Information given In the directors report concerning the financial statements, the
going concern assumption; and the proposal for the allocation of the profit are consistent
with the financial statements and comply with the law and regulations.

Oslo, 7 March 2005
PricewaterhouseCoopers AS
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Primary Credit Analyst(s): Magnus Pettersson, Stockholm (46) 8-440-5929;
magnus_pettersson@standardandpoors.com

Secondary Credit Analyst(s): Robert Bain, London (44) 20-7176-3520; robert_bain@standardandpoors.com

Credit Rating: AA/Stable/--

E Rationale
The rating on Norway-based Fjellinjen AS reflects the company's position as the operator of the central
road and tunnel toll complex through which all traffic entering or traveling through the City of Oslo must
pass. Stable traffic growth provides Fjellinjen with strong coverage of debt service obligations, and
although the company is responsible for running the toll stations and collecting tolls, it has no
responsibility for road maintenance, which is a riskier and more capital-intensive activity.

Fjellinjen, which is owned by the City of Oslo (AA+/Stable/--) and the County of Akershus (not rated),
was established to finance the construction of Festningstunnelen (formerly the Oslo Tunnel) by
charging user fees. Fjellinjen has a monopoly on the city's tolls, and revenues have been collected
since the completion of the tunnel in 1990.

Traffic passing through the tolls increased by 1.5% during the first half of 2004 compared with the same
period of 2003, which is in line with the historical and future expected growth average.

Fjellinjen benefits from stable cash flows. EBITDA for the first half 2004 was Norwegian krone (Nkr)
530.3 million ($144.7 million), an increase of 11% on the first half 2003. This was due to a combination
of higher tariffs and traffic volumes. The higher tariffs followed the decision to fund new public
transportation infrastructure investments with proceeds from Fjellinjen's toll system. The tariff for
manual payments was increased to Nkr20 from Nkr15 from Jan. 1, 2004, which should lead to
continued increased revenues for 2004 and beyond.

Although strong, debt service capacity (defined as EBITDA to net financial cost and installments) for the
first half of 2004 decreased to 3.75x, from 3.95x at the end of 2003. This figure is expected to fall
further, to about 2.5x when the company's amortization profile peaks in 2005-2006. Debt is forecast to
be repaid fully by 2007. Fjellinjen's coverage of interest is also strong, and is forecast to remain well
above 5x. The company's financial surplus is currently paid--on a discretionary basis--to the Norwegian
central government as a contribution to a series of road projects and a new public transportation
infrastructure development project (known as "the Oslo Package") in the city and its surrounding areas.

Liquidity.
Fjellinjen's liquidity is strong. At year-end 2004, Fjellinjen had Nkr356 million in cash, and Nkr575
million in uncommitted bank lines with domestic banks, which are renewed annually. This compares
with Nkr690 million in total debt outstanding at the year-end, which the company has agreed to
amortize fully on a linear basis until 2007. No acceleration provisions caused by rating triggers or
other types of covenants are included in the existing credit agreements.

E Outlook
The outlook is stable. A strong monopoly operation, stable traffic streams, and flexibility in terms of
contributions to road projects will enable Fjellinjen to maintain its sound financial position. According to
Parliamentary Statement No. 3, passed on June 17, 1997, it is assumed that Fjellinjen's debt will be
repaid fully and the toll collection period terminated by year-end 2007.
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infrastructureeurope@standardandpoors.com
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